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Onsbz

Avrupa Birligi'nin 2050 yilina kadar karbon nitr bir ekonomiyve gecis hedefini paylasmas, beraberinde yesil
déniisilm ve siirdiiriilebilirlik ekosisteminde bir dizi dnemli degisim ve gelismeyi de beraberinde getirdi.
Isletmeleri yesll aklama iddialarina karsi artan bir hukuki sorumluluk ve yaptinmlarla karsi karsiya birakacak
olan bu diizenlemeler, Tiirkive gibi AB ile ticaret yapan ve ekonomik iliskilerde bulunan iilkelerdeki sirketlere,
faaliyetlerinin gevresel, sosyal ve yénetisim (ESG) etkilerini raporlama zorunlulugu getirerek, hesap
verilebilirlik ve seffafhifa daha fazla odaklanmalanm ve bu siirecleri siirdiiriilebilir is modellerine entegre

etmesini zorunlu hale getirmehtedir.

Uzun vadede stratejik bir firsat olarak degerlendirilen bu regiilasyonlar, sadece hukuki uyum acisindan degil,
aym zamanda Tiirk sirketlerinin hem ulusal hem de uluslararasi pazarlarda rekabet avantaji saglamalan igin de
kritik bir Gneme sahiptir. Bu baglamda, global diizenlemelere uyum ve hukuki siiregleri yakindan takip etmek,
sirketlerin sadece gevresel sorumiuluklarnim yerine getirmelerini degil, aymi zamanda siirdiiriilebilirlik odakh
biiylimelerini de miimkiin kilacaktir. Bu siireg, strdiiriilebilir finansmanin gelismesi ve yesil yatinmlarin
vayginlasmasi ve ayni zamanda yesil aklama (greenwashing) gibi yaniltici uygulamalarin Gniine gecilmesi igin
de kritik bir Gneme sahiptir,

"ERTA Yesil Doniisiim ve Sirdiiriilebilirlik: Sirketler icin Regiilasyon ve Uygulama Rehberi” bashikll bu calisma,
Entegre Raporlama Dernegi Turkiye (ERTA) iiyelerimizden Narter&Partners is birligiyle "ERTA Global iliskiler ve
Mevzuat Calisma Komitesi'nin bir ciktisi olarak sirketlerin yesil déniistim ve siirdiiriilebilidik stireglerinde
karsilasabilecekleri hukuki diizenlemelere uyum saglamalarina yardimer olmak amaci ile hazirlanmisgtir,
Siirdiriilebilidik ve ESG konularina iliskin diizenlemelere ve ilgili yasal streglere dair kapsamb bir
degerlendirme sunan Rehber, sirketlerin nasil daha seffaf ve glivenilir raporlama yapabilecekleri konusunda
isletmelere ve hukuk profesyonellerine yol gésterici degerli bir kaynak olacaktir.

Iklim degisikligi baglantil uluslararasi davalarin 6nem kazandi giiniimiizde, yesil déniisiim siireglerinin daha
saghkh bir sekilde yonetilmesi, hukuki uyumun saglanmasi ve siirdiiriilebilirlik stratejilerinin gelistirilmesi
agisindan girketlerimize bilyiik katki saglayacagina inandigimiz bu Rehberin ortaya ¢tkmasindaki destekleri ve
biiyiik bir is birligi ile hazwladiklan bu calisma icin basta MNarter&Partners’e ve katki veren tim komite
liyelerimize degerli destekleri icin igtenlikle tegekkiir ederim.

ERTA Yesil Doniisiim ve Sirdiiriilebilirlik: Sirketler icin Regiilasyon ve Uygulama Rehberi'nin, tiim kurumilar ve
Hgili kesimler igin yararli olmasimi dilerim,.

Saygilanimla,

Prof, Dr. Giiler Aras ERTA
ERTA Kurueu Yonetim Kurulu Bagkan
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Yonetici Ozeti

Son yillarda cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG)

faktorleri, kiresel ekonomide  siirdirilebilir
kalkinma hedeflerine ulagma ve iklim degisikligi gibi
kilresel olcekli krizlerle miicadele etme slrecinde
temel bir belifeyici haline gelmistir. Bu kapsamda,
2024 itibaryla Avrupa Birligi (AB) basta olmak lzere
uluslararasi alanda valmizca cevresel etkilerin
azaltilmasi, insan haklannin korunmasi ve kurumsal
seffafigin saglanmasi gibl temel ilkelerle siurh
kalmayan, ayn| zamanda uzun vadeli ekonomik
biylimeyi destekleyen ve isletmelere rekabet
avantajy kazandiran genis kapsamh dizenlemeler

yiirirliige girmistir,

AB, karbon emisyonlarinin azaltilmasini tesvik eden
Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) ve Sinirda Karbon
Dlizenleme Mekanizmasi (CBAM) gibi  yenilikei
mekanizmalar ile stirdfirtlebiliv ekonomi
politikalanm  giiclendirmistir, ETS, karbon
salimmlanm simirlayarak isletmeleri yesil donisiime
yonlendirirken, CBAM, ABE pazarnna giren lriinlerin
karbon ayak izini dikkate alarak kiresel ticarette
karbon yogun sektérlerin avantaj saglamasinin
dnine gecmeyl amaclamaktadir, Bu mekanizmalar,
AB'nin iklim politikalanmin temel taslarindan birl
olurken, aymi zamanda karbon salmum) yiiksek
driinlerin “uluslararasi rekabette karsilagabilecegi
zorluklari da belirlemektedir.

Tedarik zinciri yonetimi de ESG politikalannin Snemli
bir bileseni haline gelmis olup, AB ve ABD, tedarik
zincirlerinde cevresel ve sosyal uyumun artinlmasina
yiinelik diizenlemeler getirmistir. Sirketlerin yalmzca
kendi faaliyetlerinden degil, aym zamanda tedarik
zincirlerindeki dretim stireclerinden de sorumiu
tutulmas) yoninde yeni yikimlalikler dogmustur.
Bu dogrultuda, insan haklan ihlallerinin Gnlenmesi,

S Slirdiriilebilirlik Raporlama

"]
—

Standartian

zorla galistrma ve cocuk isciligi gibi etik dig
uygulamalarin  engellenmesi,  sirdirilebilirlik
ilkelerinin tiim deger zincirine entegre edilmesi
hedeflenmektedir.

Bununla hirlikte, sirdiirillebilirlik raporlamasi, ESG
performansinin seffaf, dlciilebilir ve denetlenebilir
sekilde paylasiimasini zorunlu kilarak yatinmailar ve
diger paydaslar icin givenilir bilgi akisi saglamay
amaclamaktadir. Bu cercevede, AB'nin Kurumsal
Slirdiiriilebiliriik Raporlama Direktifi (CSRD) ve
ABD'nin Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEC) aciklama
yiikiimidiliikleri, isletmelerin finansal ve operasyonel

tarafindan  belidlenen  ikiim
faaliyetlerinde ESG risklerini detayh bir sekilde

raporlamasini zorunlu hale getirmistin.  1klim
degisikliginin finansal piyasalar (zerindeki etkisini
azaltmaya yonelik yeni politikalar, girketlerin uzun
vadeli risk yGnetimi siireclerini gliclendirmekte ve
sirdiriilebilir is  modellerine  gegisi  tegvik

etmektedir.

AB'nin  onclliik ettigi bu politika doniigiimi,
odakli
anlayisina yonlendirirken, kiiresel ekonomi wve
cevresel slrdirilebilirlik  alaninda  yeni  bir
paradigma olusturmaktadir.

isletmeleri  ESG kurumsal yonetisim

/

ABD ESG & Stirdliriilebilirlik

‘} Diizenlemeleri

/
L1

EEEBERI
BEEENI
EEE

™

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hulcukd Riskler

-

Sonug ve
Degerlendirme
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Surdiiriilebilirlik ve ESG Konularina
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat

Sirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlar

1.1. Siirdiiriilebilir Biiyiimeye Yonelik

Avrupa Eylem Plani

Avrupa Birligi (“AB"), Mart 2018'de yayimladig "Siirdiiriilebilir Biiyiimenin Finansmani Eylem Planm" ile
finansal sistemlerin strdirilebilidik hedefleri dogrultusunda yeniden yapilandinimasini amaglamaktadir.
Eylem Plani, AB'nin 2050 yilina kadar karbon nétr bir ekonomi hedefini gerceklestirmek icin, sermaye
akislannin strdirdlebilir yatinmlara yodnlendirilmesi wve sirdirilebilirligin ekonomik faaliyetlerde risk
yonetimine entegre edilmesine odaklanmaktadir. Ayrica, yesil aklama (Greenwashing) risklerini azaltmak ve
ekonomik faaliyetlerin seffafligini artirmak da énemli hedefler arasinda yer almaktadir.

Eylem Plan’min ii¢ ana stratejik hedefi sunlardir:

1.

Sermaye Akislarinin Siirdiiriilebilir Yatinmlara Yonlendirilmesi: AB'nin ekonomik faaliyetlerini
surdiirilebilir kilmak icin finansal piyasalann ve yatinmalarin sermayelerini surdirilebilir yatinmlara
kaydirmalar tesvik edilmektedir. Bu dogrultuda, AB'nin taksonomi gercevesine uygun yatinmlar, yesil
projeler ve disiik karbon teknolgjilerine yonlendirilerek, cevresel, sosyal ve yonetisim (Environmental,
Social and Governance- “ESG") faktérleri yatinm kararlarinin temel bilesenleri haline getirilmistir.

Siirdiiriilebilirligin Risk Yonetimine Entegrasyonu: Finansal kuruluslar, bankalar, yatinm fonlar ve
siporta sirketleri, iklim degisikligi ve cevresel risklerin finansal performans lzerindeki uzun vadeli
etkilerini degerlendirmek ve bu riskleri yonetmek icin sirdirilebilirlik faktérlerini risk yénetimi
siireclerine entegre etmek zorundadir. Bu entegrasyon, sermaye piyasalarn ve sigorta sektorleri gibi
alanlarda iklim risklerinin daha etkin yonetilmesini saglayacak ve mali risklerin azaltilmasina yardimei
olacaktir.

Seffafhbk ve Uzun Vadeli Perspektiflerin Tesvik Edilmesi: Eylem Plam, sirdirilebilirlik
performanslarinin daha seffaf bir sekilde raporlanmasini ve bu sayede yatinmailar icin glivenilir veriler
sunulmasini saglamay hedeflemektedir. Bu dogrultuda, siirdiriilebilirlik raporlamalarn zorunlu hale
getirilmis ve finansal raporlamalarda uzun vadeli perspektifler tesvik edilmistir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve
Degerlendirme

Siirdiiriilebilir Finans Stratejisi, Eylem Plan’nin

énemli  bir parcasi olarak, AB finansal
sistemlerinin iklim degisikligi ve cevresel riskler
karsisinda dayanikhligini artirmayi ve
stirdiiriilebilir projelere yatinm yapilmasin tesvik
etmeyi amacglamaktadir. Strateji, aymi zamanda
Paris Anlasmasi’na uyum stireclerini
destekleyerek, AB finansal piyasalarinin yesil

déniisiimiinii hizlandirmaktadir.



Siirdiiriilebilirlik ve ESG Konularna
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat

1. 2. Ana Regiilasyon Paketleri

Stirdirillebilirlik Raporlama
Standartlar

Siirdiiriilebilir Bliylimeye Yonelik Eylem Plam gergevesinde siirdiiriilebilir finansin giiclendirilmesi icin
onemli regiilasyonlar olusturulmustur. Bu regiilasyonlar, finansal kuruluslarin siirdiiriilebilirlik risklerini
daha iyi yonetmelerine ve sermayeyi siirdiiriilebilir yatinmlara yonlendirmelerine yardimei olacak sekilde

tasarlanmigtir:

AB Taksonomisi: AB Taksonomisi, strdirilebilir
ekonomik faaliyetlerin simflandinlmasini saglayan
bir sistemdir. Bu cergeve, hangi faaliyetlerin
surdurilebilir olarak kabul edilecegini tanimlar ve
siirdiirilebilir yatinm firsatlanimin belirlenmesinde
yol gbsterici bir rol oynar. Taksonomi, yatinmcilar ve
sirketler igin sirdirllebilirlik kriterlerine uygun
projelere  yonlendirilme rehberi sunarak, yesil
aklama riskini azaltmayr hedeflemektedir.

Siirdiiriilebilir Finans Agiklama Yonetmeligi
(Sustainable Finance Disclosure Regulation-
SFDR): SFDR, finansal kuruluslar ve wvarlik
yoneticileri igin ESG ile ilgili bilgilerin daha seffaf bir
sekilde raporlanmasimi zorunlu kilmaktadir. SFDR,
yatinmcilarin stirdirilebilirlik risklerini ve firsatlarim
daha lyi degerlendirebilmeleri igin yatinrm
urinlerinin cevresel ve sosyal etkileri haklkinda
aynintilt  bilgi  saglamaktadir.  Aynica, finansal
tirtinlerin stirdiirGlebilirlik derecesini siniflandirarak,
yatinmeilarin bilingli kararlar almasini
kolaylastirmay amaclamaktadir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve

:. Siirdiiriilebiliril:
\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

Kurumsal Siirdiiriilebililik Raporlama Direktifi

(Corporate Sustainability Reporting
Directive-CSRD): CSRD, biiyiik olcekli sirketlerin
surdirilebilirlik ile ilgili raporlamalarini

detaylandirmayl ve standartlastirmayl amaclar. Bu
direktif, sirketlerin sirdiiriilebiliriik stratejileri, iklim
riskleri ve sosyal sorumluluk performanslarini seffaf
bir sekilde paylagmalarini saglamaktadir. Ayrica, bu
raporlamalann  denetim  mekanizmalan  ile
desteklenmesi, glivenilirligin artirnimasini
hedeflemektedir.

AB Emisyon Ticaret Sistemi (EU Emissions Trading
System- ETS) & Simirda Karbon Diizenleme
Mekanizmas:  (Carbon Border Adjustment
Mechanishm- CBAM): ETS, AB icindeki isletmelerin
karbon emisyonlar tizerinde bir piyasa olustururken,
CBAM, karbon yogun drinlerin ithalatinda ek
karbon maliyetleri uygulamaktadir. ETS, karbon
emisyonlarim  sinirlandirmayr ve  azaltmay,
hedeflerken, CBAM, AB disindaki llkelerden gelen
karbon yogun Uriinlerin i¢ piyasada rekabet avantaj
saglamasini engellemeyi amagclar. Bu mekanizmalar,
AB'nin karbon notr hedeflerine ulasmasinda kritik
rol oynamaktacdhr,

ABD ESG & Sirdiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve
Degerlendirme




Sirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiiriilebilirlik Raporlama ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlan Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

1. 3. Taksonomi 1. 4. AB Taksonomisi

N\

Avrupa Birligi 2019 yiinda kabul edilen Avrupa Yesil
Mutabakati (“AYM”) ile 2050 yilina kadar karbon nétr bir
ekonomi hedefine ulasmayr amaclayan kapsamli bir
stirdiiriilebilirlik stratejisi gelistirmistir. AYM cergevesinde,
yenilenebilir enerji, biyogesitlilik, déngiisel ekonomi gibi
stirdiiriilebilir ~ alanlarda  yatirimlarin artirilmasi
hedeflenmekte olup, bu yatinmlarin desteklenmesi igin AB
Taksonomisi hayata gecirilmistir. Taksonomi,
stirdiiriilebilir ekonomik faaliyetlerin siniflandiriimasi ve
bu faaliyetlere yénelik finansal kaynaklarin etkin bir

sekilde yonlendirilmesini saglamaktadir.

ERTA

Yesil Dniligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

1.4.1. AB Taksonomisi Nedir?

AB Taksonomisi, ¢cevresel olarak sirdirilebilir ekonomik faaliyetlerin listesini olusturan bir simiflandirma
sistemidir. AB Taksonomisi hem AYM hem de Eylem Plani adina mihenk taslarindan biri olup, nihai hedef,
sermaye akisini AB'de daha sirdirilebilir yatinmlara kaydirmaya yardimcr olmaktir. Ancak bunun igin neyin
“strdurilebilir” oldugunun net bir tammina ihtiyag duyulmaktadir. AB Taksonomisi’'nin amac, sirketlere,
yatinmcilara ve kanun koyuculara hangi ekonomik faaliyetlerin c¢evresel olarak sirdirilebilir kabul
edilebilecegine dair uygun tamimlar ve standartlar saglamaktir.

AB Taksonomisi'nin odak noktasi 6 cevresel hedeftir:

- iklim degisikligi hafifletme

« iklim degisikligine uyum

= Su ve deniz kaynaklarimin siirdiiriilebilirligi ve korunmasi

« Kirlilik 6nleme ve kontrol

= Biyolojik gesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonu
« Dongiisel ekonomiye gecis

AB Taksonomisi, ¢evresel hedefler dogrultusunda siirdiriilebilir ekonomik faaliyetlerin tanimlanmasina
yonelik kapsamli bir siniflandirma sistemi sunmaktadir. Bu cergevede, her bir cevresel hedefe katki saglayan
ekonomik faaliyetler belirlenmis olup, bu faaliyetlerin siirdirilebilir olarak kabul edilebilmesi igin bir dizi
teknik tarama kriterine (Technical Screening Criteria = "TSC") uyum géstermeleri gerekmektedir, Belirlenen
bu kriterler, faaliyetin ilgili cevresel amaca onemli olciide katki saglayip saglamadigini (Substantial
Contribution - “SC") tanimlamaktadir. Yalmzca bu kriterler saglandiginda bir ekonomik faaliyet, siirdiiriilebilir
olarak nitelendirilebilmektedir.

Bunun yani sira, bir faaliyetin teknik tarama kriterlerine uygunlugu degerlendirilirken, diger bes cevresel
hedefe dnemli digiide zarar vermedigi (Do No Significant Harm — “DNSH") de glivence altina alinmalidir.

Ayrica, faaliyetlerin yliriitilmesinde BM is ve insan Haklar Kilavuz ilkeleri ile OECD Gok Uluslu Sirketler igin
Kilavuz ilkeleri gibi uluslararasi insan haklan standartlarina ve sosyal sorumluluk ilkelerine uyum saglanmasi
zorunludur., Bu, siirdirilebilirligin sadece gevresel boyutlarla simirli olmadigini, aymi zamanda sosyal ve
yonetisim ilkelerini de icerdigini gostermektedir.
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Bir Ekonomik Faaliyetin AB Taksonomisi ile Uyumu
AB Taksonomi Yénetmeligi kapsaminda, bir faaliyetin cevresel olarak stirdiriilehilir (Taxonomy-Aligned) olarak kabul
edilmesi igin dort ana kriterin saglanmasi gerekmektedir:

1. Onemli Olgiide Katki (Substantial Contribution- SC): Faaliyet, belirlenen cevresel hedeflerden en az birine
dnemli dlcliide katkl saglamahldir. Bu katki, iklim degisikligini hafifletme, su kaynaklannin korunmasi veya
dongiisel ekonomiyi tesvik etme gibi spesifik faaliyetlerle saglanabilir.

2.0nemli Zarar Vermeme ilkesi (Do No Significant Harm- DNSH): Faalivet, diger cevresel hedeflere énemli
dlciide zarar vermemelidir. Ornegin, bir faaliyet dongiisel ekonomiye katki saglarken, su ve deniz kaynaklarina
zarar vermemelidir. Bu ilke, cevresel hedeflerin birbirleriyle celismesini dnlemek ve faaliyetlerin genel ¢evresel
etkilerini dengelemek amaciyla uygulanmaktadir.

3. Minimum Koruma Onlemlerine Uyum (Minimum Safeguards- MS): Faaliyetler, BM is ve insan Haklar Kilavuz
ilkeleri, OECD Gok Uluslu Sirketler Kilavuz ilkeleri gibi uluslararasi insan haklan ve yonetisim standartlarina
uygun olmahdir. Bu koruma dnlemleri, faaliyetin insan haklan, is¢i haklar ve cevresel siirdirilebilirlik agisindan
belirli bir standartta olmasini giivence altina alir.

4. Teknik Tarama Kriterlerine Uyum (Technical Screening Criteria- TSC): Faaliyet, belirlenen teknik tarama
kriterlerine tam olarak uymalichr. Bu kriterler, her bir cevresel hedefe ydnelik spesifik performans gostergeleri ve
bilimsel temellere dayanan standartlardan olusur. Ornegin, bir enerji projesi igin, emisyon azaltimi, enerji
verimliligi veya yenilenebilir enerji kullanimi gibi somut performans odlciitleri dikkate alinir.

Teknik tarama kriterleri, faalivetlerin cevresel sirdiriilebilirligini objektif ve bilimsel temellere dayal olarak
degerlendirmek amaciyla gelistirilmistir. Bu kriterler, iklim degisikligi, enerji verimliligi, atik yonetimi, dogal
kaynaklarnin korunmasi gibi cok sayida cevresel faktorlii kapsamakta olup, Avrupa Cevre Ajansi (EEA), Avrupa
Komisyonu Ortak Arastirma Merkezi (JRC) ve ilgili sektdrlerden uzmanlann katkilanyla olusturulmustur. Her hir
faaliyetin bu kriterlere uygunlugu, ézellikle karbon azaltim, su tasarrufu, enerji verimliligi gibi alanlarda sagladig
performansa gére degerlendirilmektedir.
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ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

Onemli lgiide Minimum Koruma
Katki (Substantial Onlemlerine Uyum

Contribution- 5C) (Minimum
Safeguards- MS)

Onemli Zarar Teknik Tarama
Vermeme ilkesi (Do Kriterlerine Uyum
Mo Significant (Technical Screening
Harm- DNSH) Criteria- TSC)

AB Taksonomisi’nin Rolii ve Yatinmcilar igin Baglayicilig

AB Taksonomisi, yatinmcilar icin belirli faaliyetlere yatinm yapma zorunlulugu getirmemekte, sirketler ve
finansal lrinler icin de cevresel performans standartlan konusunda baglayici bir cergeve sunmamaktadir.
Yatinmcilar, hangi ekonomik faaliyetlere yatinm yapacaklari konusunda serbesttir. Bununla birlikte, AB
Taksonomisi'nin, uzun vadede siirdiriilebilirlige gecisin hizlanmasina ve yesil yatinmlann tesvik edilmesine
yardimci olmasi hedeflenmektedir.
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1.4. 2. Taksonomi’ye Uygunluk ve Uyum

Taksonomi uygunlugu- Eligibility

Bir ekonomik faaliyetin uygun (eligible) olarak nitelendirilmesi, o faaliyetin AB Taksonomisi kapsaminda
belirlenen cevresel hedeflerden bir veya birkacina katki saglayabilecegi anlamina gelmektedir. Bu uygunluk,
faaliyetin iklim degisikliginin azaltilmasi wveya iklim degisikligine uyum gibi cevresel amaglarla
iliskilendirilebilecegini ifade eder. Ancak, uygunluk, faaliyetin ¢evresel olarak siirduriilebilir oldugunu garanti
etmez; sadece bu faaliyetin AB Taksonomisi'nin alti cevresel hedefinden birine dnemli bir katkida bulunma
potansiyelini tasidigini belirtir. Bir faaliyetin uygun (eligible) olarak kabul edilmesi, bu faaliyetin sadece
belirlenen bu hedeflerden birine katki saglayabilecegini gostermekte olup, faaliyetin teknik tarama
kriterlerine (Technical Screening Criteria -TSC) veya &nemli zarar vermeme (Do No Significant Harm - DNSH)
ilkesine uygunluguna dair bir degerlendirme icermez. Faaliyetin uygun olmasi, sadece faaliyetin teorik olarak
Taksonomi'nin kapsamina giren bir cevresel hedef ile iliskili oldugunu belirtir.

Taksonomi uyumu- Alignment

Bir ekonomik faaliyetin uyumlu (aligned) olarak kabul edilmesi, o faaliyetin Taksonomi Yonetmeligi'nde
belirtilen teknik tarama kriterlerine ve dnemli zarar vermeme ilkelerine tam olarak uydugunu ve Taksonomi
Yonetmeligi'ne gore belirlenen cevresel hedeflere somut bir katk sagladigini ifade eder. Uyumlu olma,
faaliyetin uygunluk asamasinin dtesine gegerek, soz konusu faaliyetin Taksonomi’nin gereksinimlerine teknik
agidan tamamen uydugunu gosterir.

Uygunluk

\ ERTA
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Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiirtilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve
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Bir faaliyetin “uygun” olmasi, sadece o faaliyetin potansiyel
olarak Taksonomi’de yer alan ¢evresel hedeflerden birine katkida
bulunabilecegini ifade eder. Bu asamada faaliyetin uygulanabilir
teknik kriterlere veya DNSH ilkelerine wuyup uymadigi
degerlendirilmez. Ancak, bir faaliyetin uyumlu olarak kabul
edilmesi icin, faaliyetin hem teknik tarama kriterlerine uygun
olmasi hem de DNSH ilkesine ve minimum koruma énlemlerine

tam olarak uyum gdéstermesi gerekmektedir.

Sonug olarak, uygunluk (eligibility) asamasi, faaliyetlerin
potansiyel cevresel katkisini belirleyen 6n degerlendirme siireci
iken, uyum (alignment) asamasi, faaliyetin tiim teknik, cevresel
ve sosyal gerekliliklere uyum sagladigini ve stirdiiriilebilir olarak
nitelendirilebilecegini garanti eden nihai degerlendirme

stirecidir.
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Omnibus Paketi ile AB Taksonomi Kapsaminda Ongoriilen Degisiklikler

Avrupa Komisyonu tarafindan baslatilan reform siirecinin en dnemli adimi olan Omnibus Paketi kapsaminda, Bu sebeple, Omnibus paketi cercevesinde onerilen degisiklikler, sirketlerin AB Taksonomisi'ne uyumlarini ve bu
stirdiriilebilirlik raporlamasi ve kurumsal ozen ylkimliligl alanindaki idari ve mali yiikleri hafifletmek amaciyla uyumlan raporlama sekillerini etkilemektedir. Onerilen diizenlemeler, raporlama yiikiimliiliiklerini azaltmayi,
Kurumsal Siirdurilebilirlik Raporlama Direktifi (Corporate Sustainability Reporting Directive- “CSRD"), Kurumsal biiyiik 6lgekli sirketlere odaklanmay ve bazi kriterleri basitlestirmeyi amaclamaktadir.

Siirdiiriilebilirlik Ozen Yiikimlilligii Direktifi (Corporate Sustainability Due Diligence Directive- “CS3D™), Sinirda
Karbon Dilizenleme Mekanizmasi (CBAM) ve InvestEU Yonetmeligi'nde degisiklikler ongoriilmistir. Bu
diizenlemelere reform siirecinin bir parcasi olarak kamuoyu istisaresi icin Taksonomi Aciklamalan ve iklim-Cevre
Diizenlemelerinde (Taxonomy Disclosures and the Taxonomy Climate and Environmental Delegated Acts) de@isiklik
ongoren bir Taslak Taksonomi mevzuati eslik etmektedir.

Bu kapsamda Omnibus paketi, bir yandan Taksonomi Raporlamasina iliskin olarak CSRD’de, Taksonomi
Yonetmeligi'nin 8. maddesine istisna getiren degisiklikleri icerirken, diger yandan Taksonomi Agiklamalari ve
Iklim-Cevre dizenlemelerine iliskin taslak degisiklikler Gnermektedir.

- e
T, . i de
" | .

S

ek —
R | o " 8
. -
- e . - : -.-':.
- ._.E - S L
———— - _ A R i

S D

\ ERTA
Yesil Danligiim ve

:. Stirdlriilebiliriik:
\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi



44

Siirdiirtilebilirlik ve ESG Konularina Sirdiiriitebilirlik Raporlama
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlari

Goniillii Taksonomi Raporlamasi ve Uygulama Alanimin Daraltilmasi

Omnibus énerisi, yalnizca CS3D kapsamindaki biyiik sirketleri AB Taksonomi raporlamasina tabi tutmay, diger
biiyiik sirketler igin, yani Omnibus paketi ile gelecekte CSRD kapsamina girecek blyiik sirketler icin, ise géniillii
raporlama segenegi sunmay hedeflemektedir.

Bu dogrultuda 1.000'den fazla cahisana ve 450 milyon EUR'nun lizerinde net ciroya sahip sirketler hala zorunlu
Taksonomi raporlamasi kapsamina girerken; 1.000'den fazla galisan| olan ve 450 milyon EUR'nun altinda ciroya
sahip sirketler icin taksonomi raporlamasi géindlli hale getirilecektir.

Ayrica surdirilebilirlik hedeflerine yonelik ilerleme kaydeden, ancak sadece bazi AB Taksonomi
gereksinimlerini karsilayan sirketler, kismi uyumlanni gontillli olarak raporlama secenegine sahip olacaktir,

Boylece 1.000'den fazla calisana sahip ve 450 milyon EUR'dan az net cirosu olan sirketler igin 6ngdriilen Opt-in
rejimi uyarinca bu esik deger altinda kalan sirketler, taksonomi raporlamasi yapmak zorunda degildir. Ancak,
faaliyetlerinin uyumiu (veya kismi uyumlu) oldugunu beyan etmek isterlerse, ciro ve sermaye harcamalan
(CapEx) gostergelerini agiklamak zorundadirlar. Ayrica, isletme giderleri (OpEx) gostergelerinin agiklanmasi ise
istege bagldir.

Raporlama Sablonlarinin Basitlestirilmesi ve Veri Noktalarinin Azaltiimasi

Omnibus onerisi cercevesinde Taksonomi raporlama sablonlar ve igerikleri sadelestirilerek sablonlarda dnemli
bir veri noktasi azalmasi saglanacaktir.
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- Finansal Onemlilik Esigi ve Saglanan Muafiyetler

Ekonomik faaliyetlerinin finansal olarak &nemli olmayan (financially non-material) kisimlan taksonomi
y . uyguniuk degerlendirmesinden muaf tutulacaktir. Bu degisiklik ile sirketlerin finansal olarak dnem tasimayan
' p (Grnegin, yillik gelir, sermaye harcamalar veya toplam varliklarimin %10’'unu gecmeyen) ekonomik faaliyletleri,
Taksonomi uyumlulugu agisindan degerlendirme kapsamu disinda birakilacaktir. Boylece sirketlerin %10'dan
daha az olacak sekilde taksonomi ile uyumlu faalivetlerinin séz konusu olmas: halinde, bu faalivetleri uyum
heyani yapmasi zorunlu olmayacak ve kismi beyan secenegi sunulacaktir.

Onemli Olgiide Zarar Vermeme Kriterlerinin Basitlestiriimesi

Omnibus énerisi, Onemli Ql¢iide Zarar Vermeme (Do No Significant Harm - “DNSH”) kriterlerinin kirlilik dnleme
ve kimyasallarin kullaninmi ve varhg ile ilgili olarak basitlestirilmesini de icermektedir.

Bu cercevede tiim ekonomik sektdrleri dogrudan veya dolayl olarak etkileyen DNSH kriterleri igin alternatif
basitlestirme segenekleri sunulmustur. Kamu istisaresi stirecinde, paydaslardan bu basitlestirme segenekleri
hakkinda geri bildirim saglamalan beklenmektedir.

GAR Kapsaminda Degisiklikler

Avrupa Komisyonu aynca, finansal kuruluslara yonelik temel performans gostergelerinde, 6zellikle bankalar icin
Yesil Varlik Orani'nda (Green Asset Ratio — “GAR”) degisiklikler bnermektedir.

Onerilen diizenlemeye gore bankalar, gelecekte CSRD kapsami disinda kalacak isletmelere yonelik kredi ve
yatinmlarini GAR hesaplamalarina dahil etmek zorunda olmayacaktir.
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Siirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiirillebilirlik Raporlama
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlan

1. 4.3. Tiirkiye Yesil Taksonomi Yonetmeligi Taslagi

AB Taksonomisi ile uyumlu ve Turkiye'nin 6zel ihtiyaglarini da goz ontinde bulunduran “Tirkiye Yesil Taksonomi
Yénetmeligi ("Taslak"), Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanli@ tarafindan yayimlanarak kamuoyu
goriigiine agilnistir.

Taslak, sirdirilebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu ekonomik faaliyetlerin desteklenmesi, strdirilebilir
yatinmlara finansman akisinin tesvik edilmesi ve piyasada yesil aklamanin (greenwashing) &nlenmesi
amaciyla hazirlanan " Tiirkiye Yesil Taksonomisi " nin usul ve esaslarini diizenlemeyi amaclamaktadir.

Bu kapsamda Taslak, Tiirkiye Sirdiirtlehilirlik Raporlama Standartlar (“TSRS") uyarinca surdirilehilirlik
raporu hazirlamak zorunda olan kurumlarin faaliyetlerini, Tirkiye Yesil Taksonomisi'nin uygulama sartlarini,
teknik kriterlerini, raporlama ve dogrulama islemlerinin usul ve esaslan icermekte olup onemli terimleri
tanimlayarak uygulamaya yonelik kapsamli bir cergeve sunmaktadir. Ayni zamanda raporlama ve dogrulama
islemleri icin kullamlacak olan Cevrimici Taksonomi Yonetim Sistemi'ne iliskin diizenlemeleri de
barindirmaktadir.

@
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) ) Siirdiiriilebilirlik
Veﬁ‘f Taks “"q‘-"f"' Taksonomi Yonetim Raporlama
Yonetmeligi Sistemi Standartl
rasiagh andartlar

-‘\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Stirdurtilebilivlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve
Degerlendirme

12
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1.5. Siirdiiriilebilir Finans Agiklama Yonetmeligi
(Sustainable Finance Disclosure Regulation - “SFDR")

SFDR, finansal piyasa katilimcilar ve danmismanlar icin strdirtlebilirlik ve ESG risklerinin agiklanmasina yonelik bir diizenlemedir. Bu mevzuat, AB'nin 2050 yilina kadar net sifir emisyon hedefine yonelik stratejik
adimlarindan biridir ve stirdiiriilebilir yatinm stireclerinde seffaflik ve hesap verebilirligi artirmayi amaglamaktadir. Yesil aklamayi (greenwashing) onlemek, yatinmlarin cevresel etkileri hakkinda dogru ve tutarli bilgi
saglamak SFDR’nin temel hedefleri arasinda yer almaktadir.
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Surdiiriilebilirlik ve ESG Konularina
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat

Sirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlar

1.5.1. SFDR'nin Amaci
SFDR'nin ii¢ temel amaci bulunmaktadir:
1. Siirdiiriilebilirlik Bildirimlerinin iyilestirilmesi: Yatinmcilanin, finansal driinlerin ve sirketlerin

siirdriilebilirlik performanslarini karsilastirabilmelerinin saglanmasi.

2. Adil Rekabet Ortami Yaratmak: AB igindeki sirketlerin, ¢cevresel ve sosyal risklere karsi adil olmayan
bir rekabet icine girmemesi igin esit sartlanin saglanmasi.

3.Yesil Aklamanin Onlenmesi: Yatinmcilarin yaniltimasini énlemek igin finansal iiriinlerin
sirdiiriilebilirlik performanslar hakkinda net bilgi sunulmasi.

1.5. 2. SFDR’nin Kapsami
SFDR, asagidaki finansal aktorler igin gegerlidir:
» Finansal piyasa katilimcilari ve finansal danmigmanlar.

» 500'den fazla galigani olan finansal kuruluslar. Finansal piyasa katiimcilan ve danismanlar, yatinm
kararlarinin cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri lizerindeki etkilerini aciklamakla yiikiimlidiir. Bu
bildirimler, yatinmcilarin bilingli kararlar vermelerine yardimci olmay amaclar.

1.5.3. SFDR'nin Yapisi: Seviye 1ve Seviye 2
SFDR iki ana seviyeden olusmaktadir:

= Seviye 1: Birincil SFDR diizenlemesi olup, aciklanmasi gereken bilgilerin genel cercevesini gizer. Bu
seviyede, slirdiiriilebilirlik risk politikasi, baglica olumsuz etkiler (Principle Adverse Impacts - PAI) ve
ilgili stirdiiriilebilirlik risklerine iliskin temel bilgiler agiklanmalidir.

« Seviye 2: Diizenleyici Teknik Standartlar (Regulatory Technical Standards - RTS) ve Komisyon Yetki
Devrine Dayanan Diizenlemeler (Commission Delegated Regulations - CDR) ile agiklamalarin
detaylandinlmasini saglar. Seviye 2 kapsaminda, agiklamalarin nasil yapilacagina ve hangi
metriklerin kullanilacagina dair aynintil sablonlar ve kurallar yer almaktadir.
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1.5. 4. SFDR ve AB Taksonomisi iliskisi

SFDR ile AB Taksonomisi, siirdiriilebilirlik raporlamasinda uyumlu bir sistem olusturmay hedeflemektedir. AB
Taksonomisi, cevresel olarak strdirilebilir faaliyetleri siniflandinrken, SFDR bu faaliyetlerin finansal Griinler
tizerindeki etkilerini degerlendirme ve raporlama siirecini diizenler. Ozellikle SFDR’nin 8. ve 9. maddeleri, AB
Taksonomisi'ne entegrasyon agisindan biiylk éneme sahiptir.

Bir yatinm fonunun Taksonomi'ye uygunlugu ve uyumu, ciro, sermaye harcamalar (CapEx) ve isletme
giderlerinin (OpEx) Taksonomi uyumlu faaliyetlerle olan iliskisine gére raporlanmalidir. Bu uyum, cevresel ve
sosyal performansin somut ve objektif verilerle degerlendirildigi Gnemli bir géstergedir.

1.5.5. SFDR'nin Maddeleri ve Kategorileri
Finansal iiriinler, SFDR kapsaminda farkl kategorilere ayrilarak siniflandirilir:
= Madde 6: Yatirim siirecinde ESG risklerinin dikkate alinmadigi fonlar.
= Madde 8: ESG risklerinin yonetildigi ve cevresel ya da sosyal 6zelliklerin tesvik edildigi fonlar.
= Madde 9: Dogrudan siirdiirilebilir hedeflere ulasmay amaglayan ve bu hedefleri temel alan fonlar.

Her bir kategori altinda, ilgili fonlann siirdirilebilirlik Gzellikleri ve performanslan hakkinda agiklama
yapiimasi gereklidir. Ozellikle madde 9 fonlan, sirdirilebilir yatinmlara odaklanmalan ve belirli bir
siirdiriilebilirlik hedefini gergeklestirmeleri nedeniyle daha kati raporlama ve agiklama yiikiimliiliklerine
tabidir.

1.5.6. Baslica Olumsuz Etkiler (Principle Adverse Impacts - PAI)

SFDR, yatinm kararlarinin gevre, iklim, sosyal meseleler, calisan haklan, insan haklarina sayg, yolsuzluk ve
riisvetle miicadele gibi genis bir yelpazede Baslica Olumsuz Etkilerini (PAI) agiklama zorunlulugu getirmistir.
PAIl raporlamasi, finansal kuruluglanin strdiirilebilirlik politikalannin gevre ve sosyal etkilerini dlgmekte dnemli
bir kriterdir.

Degerlendirme
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ABD ESG & Siirdiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
ve Hukuki Riskler Degerlendirme

1.5.7. SFDR’nin Uygulama Zorunlulugu 1. RTS Giincellemeleri: Aralik 2023'te, Avrupa Denetleyici Otoriteleri (ESAs), SFDR'ye iligkin Diizenleyici

SFDR'nin gereklilikleri, kurum diizeyinde ve iiriin diizeyinde ikiye aynilmaktadir:

= Kurum Diizeyinde Gereklilikler: Finansal kuruluslar, yatinm kararlanini alirken strdariilebilirlik risk
politikalarim, sirdirilebilir risklere karsi uygulanacak politikalan ve baslica olumsuz etkiler hakkinda
bilgi sunmak zorundadir.

« Uriin Diizeyinde Gereklilikler: Finansal iiriinlerin cevresel ya da sosyal ézellikleri destekleyip
desteklemedigi ve bu dzelliklerin nasil lgildiigii agikga belirtilmelidir.

1.5. 8. Son Giincellemeler ve Gelismeler

son donemlerde, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA), madde 8 ve madde 9 kapsaminda
tanimlanan fon tirlerine iliskin belirsizlikleri ortadan kaldirmak ve agiklamalarin tutarlibgini saglamak
amaciyla yoneticilere yonelik rehberlik galismalarini artirmistir. ESMA’min bu maddelere yonelik tanimlari
netlestirme yoniindeki galismalar devam etmekte olup, SFDR'ye tabi kuruluglanin bu konudaki agiklamalarinin
tutarl olmasi saglanmaya galisilmaktadr.

2024 yiliitibanyla SFDR, sirdirilebilirlik konulaninda seffaflik ve aciklama yiikiimliliiklerini artirmaya yonelik
dnemli glincellemelerden gegmistir. Bu yilin en dnemli gelismeleri, finansal piyasa katilimcilar tarafindan
yapilan agiklamalarin kapsami ve igeriginde yapilan degisiklikler ile diizenleyici teknik standartlarin (RTS)
yeniden gozden gegirilmesi ve gliclendirilmesine odaklanmigtir.

“ ERTA
Yesil Dniligiim ve

¢ siirdiiriilebilirlik:
\1 Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Teknik Standartlar (RTS) ile ilgili son raporunu yayinlamistir. Bu raporda, dzellikle Baglca Olumsuz
Etkiler (PAI) agiklamalar ve "Onemli Zarar Vermeme" (Do No Significant Harm - DNSH) testi gibi kilit
alanlara yonelik iyilestirmeler 6nerilmistir. Buna gore, Uriin dizeyinde agiklamalarnn detaylandirilmasi ve
surdirilebilirlik risklerinin daha net bir sekilde sunulmasi gerektigi vurgulanmigtir. PAI géstergelerinin
daha tutarl ve karsilastinlabilir hale getirilmesi igin de standartlastirma galismalar yapilmistir.

. Yeni Uriin Seviyesi Sablonlari: 2024'te, SFDR kapsaminda 8. ve 9. madde iriinlerinin uyumlulugunu

belgelemek adina sablonlarin gelistirilmesine devam edilmistir. Ozellikle cevresel ve sosyal dzelliklere
sahip fonlarin bu standartlara uygunlugunu daha aynintil olarak agiklamalar gerekmektedir. Avrupa
Komisyonu'nun yetki devrine dayanan tasarruflari da (Delegated Acts) bu giincellemeleri igermektedir.

DNSH Kriterleri ve Gelistirilen Seffaflik: SFDR, cevresel ve sosyal etki risklerinin 6nlenmesi adina
DNSH kriterlerini daha da sikilagtirmistir. Yeni raporlama déneminde, finansal iriinlerin DNSH testini
gegip gegmedigine dair ek agiklamalann yapiimasi zorunlu hale getirilmistir. Bu kriterler, finansal
driinlerin hem cevresel hem de sosyal hedeflerle uyumlu olmasini saglayarak yatinmci giivenini
artirmayl amaglamaktadir.
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Sonuc olarak, SFDR’'nin 2024 giincellemeleri, finansal
piyasa katiimcilarina daha acik ve seffaf aciklamalar
sunma  yiikiimliliigiinii  getirirken,  strdiiriilebilirlik
olctiimlerinin ve raporlamalarinin daha detayli ve

karsilastirilabilir olmasini saglamayi hedeflemektedir.

SFDR, AB'nin siirdiiriilebilir finans politikasimin kritik bir
parcasi olarak, finansal piyasa katihmcilarina ve
danismanlara genis kapsamli raporlama yiikiimliiliikleri
getirmistir. Bu diizenleme, stirdiiriilebilirlik risklerini ve
firsatlarini finansal karar stireclerine entegre ederek, daha
seffaf ve siirdiiriilebilir bir finansal ekosistem yaratmayi
hedeflemektedir.

-‘\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi
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1. 6. Finansal Olmayan Raporlama Direktifi
(Non-Financial Reporting Directive - “NFRD"')

AB tarafindan Aralik 2014 tarihinde, Finansal Olmayan Raporlama Direktifi (Mon-Financial Reporting
Directive- “NFRD") vayinlanmistir. AB, Uye (lkelerden direktifi 6 Aralik 2016'yva kadar ulusal hukuka
aktarmalarini istemis ve bazi isletmelerin 1 Ocak 2017 veya sonrasinda baslayan mali yila ait finansal olmayan
bilgileri agiklamalan zorunlu hale getirmistir,

ABD ESG & Siirdtiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

NFRD'nin Amaci Nedir?

Direktif, AB i pazannda faaliyet gosteren sirketlerin, bu sirketlerin faaliyetleri ile baglantil potansiyel ve fiili
olumsuz insan haklan ve cevresel etkilerin belilenmesi, 6nlenmesi ve azaltiimas), durdurulmasi ve en aza
indirilmesi yoluyla sirdirilebilir kalkinmaya ve ekonomilerin ve toplumlarn siirdiriilebilir gecisine katkida
bulunmalarini saglamay amacglamaktadir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Regililasyon ve
Uygulama Rehberi
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1.7. Siirdiiriilebilirlik Ozen Yiikiimliiliigii Direktifi
(Corporate Sustainability Due Diligence Directive - “CS3D”)

24 Nisan 2024 tarihinde, Kurumsal Stirdiriilebilirlik Ozen Yiikiimluligi Direktifi (Corporate Sustainability
Due Diligence Directive- “CS3D") Avrupa Parlamentosu tarafindan kabul edilmistir. CS3D, sirketlerin kendi
ticari operasyonlar da dahil olmak lzere tedarik zincirleri boyunca sosyal ve gevresel etkileri dikkatli bir
sekilde yonetmesini amacglamaktadir.

26 Subat itibariyla Avrupa Komisyonu tarafindan yayimlanan ve
mevzuatlar  sadelestirmeyi amacglayan Omnibus paketi
cercevesinde, CS3D diizenlemesine iliskin ¢esitli degisiklik
onerileri sunulmustur. Ancak, @nerilen degisikliklere ragmen
kapsam dabhilindeki sirketlere dair herhangi bir revizyon
yapilmarmustir. Bu durum, sirketlerin diizenlemeye tabi olma
kosullarimin mevcut haliyle korunacagi ve herhangi bir degisiklik

olmaksizin yiiriirliikte kalacagi anlamina gelmektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing)
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler

1. 7.1. Hangi sirketler kapsama dahil olmaktadir?

CS3D0, belirli calisan ve ciro esiklerini karsilayan AB sirketleri ("AB Sirketleri™) ve AB i pazannda faaliyet gosteren AB disi

sirketlere ("AB Disi Sirketler) uygulanacaktir.

AB Sirketleri

Grup 1: Son mali yilda,
- 1000'den fazla calisam bulunan ve

- Diinya capinda 450 milyon EUR’ dan fazla net cirosu
bulunan “Biiyiik Sirketler",

Grup 2: Yukanda “Biiylik Sirketler" icin sayilan sartlara
dahil elmayan ancak son mali yilda konsolide bazda
yukarnda Grup 1 igin dzetlenen esiklere ulasan bir grubun
nihai ana sirketleri olan sirketler.

Grup 3: Franchising veya lisanslama is modeline sahip
olan sirketler, yani AB'de ortak bir kimlik ve is konsepti
saglayan bir grup olarak franchise/lisans anlasmalarina
giren ve en son mali yilda asagidaki sartlan karsilayan
sirketlerdir:

- Telif tcretleri 22,5 milyon EUR’ dan fazla olmahdir.

- Sirket, bireysel olarak veya birlesik bir sekilde, en son
mali yilda diinya gapinda 80 milyon EUR' dan fazla
cirosu bulunmalidir,

AB Disi Sirketler

Grup 1a: Son mali yilda AB'de 450 milyon EUR' dan fazla
net ciro elde eden “Biiylik AB Digi Sirketler"dir.

Grup 2a: Yukarida “Biiyiik AB Digi Sirketler” icin sayilan
sartlara, Grup 1a'ya dahil olmayan ancak son mali yilda
konsolide bazda yukarnda Grup 1a igin belirtilen esiklere
ulasan bir grubun nihai ana sirketleri olan sirketler.

Grup 3a: Franchising veya lisanslama is modeline sahip
olan sirketler, yani AB'de ortak bir kimlik ve is konsepti
saglayan bir grup olarak franchise/lisans anlagmalarina
giren ve en son mali yilda asagidaki sartlan karsilayan
sirketlerdir:

- Telif licretleri 22,5 milyon EUR' dan fazla olmalidir.

- Sirket, bireysel olarak veya birlesik bir sekilde, en son
mali yilda diinya ¢capinda 80 EUR' dan fazla cirosu
bulunmalidir,

Sonuc ve
Degerlendirme
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iliskin Avrupa Birligi Mevzuat

1.7. 2. Zaman Cizelgesi

CS3D'nin, kapsam dahilindeki sirketlere asagidaki sekilde uygulanmaya baslanmasi éngoriilmektedir:

(&

2027

» Grup 1veya 2'de yer
alan ve ortalama
olarak en az 5000
calisan olan ve
C530'nin yilrirllige
girmesinin 3. wil
danlimiinden
dnceki son mali
yilda diinya capinda
1,5 milyar EUR'dan
fazla net ciro elde
eden “Biiyiilk AB
Sirketleri”

= Grup 1a veya 2a'da
yer alan ve C530'nin

Il

2028

« Grup 1veya 2'ye

giren, ortalama
3000'den fazla
calisan olan ve
C53D'nin
yurirlige
girmesinin &.
yilddniimiinden

Stirdiiriilebilirlik Raporlama

Standartlan

Uygulanmaya Baslanacak Sirketler

g%

2029

+ C53D
kapsamindaki
diger tiim AB ve
AB digi sirketler

ABD ESG & Siirdiirtilebilirlik
Diizenlemeleri

Uygulama Rehberi

yirlrige i dnceki son mali :
girmesinin 3. yi CS3D'nin, kapsam
déniiminden Wikia dinya
i capinda 800 dahilindeki sirketlere
N Iy e m i all milyon EUR'dan zaman cizelgesindeki
yilda AB'de 1,5 L2 belirtilen sekilde
RrEY R'dl elde eden AB
milyar an sirketler| uygulanmaya baglanmasi
fazla net ciro elde angoriilmektedir:
eden “Biiyiik AB Disi
Sirketler"
\ ERTA
Yesil Diniliglim ve
i Stirdiirilebilirik:
Sirketler icin Regiilasyon ve

ve Hukuki Riskler

1.7. 3. Kapsama Dahil Olan Sirketlerden Beklentiler

Mevcuttaki CS3D diizenlemesi kapsaminda, dogrudan ve dolayh is iliskileri de dahil olmak lzere bir
sirketin kendi operasyonlar, yan kuruluslan ve tedarik zincirleri icin gecerli olacaktir.

Omnibus paketi ile 6ngoriilen degisiklikler kapsaminda Sirketlerin siirdirilebilirlik durum tespiti (due
diligence) yiikimlilikleri, yalmzca dogrudan is ortaklar ile sinirh olacak sekilde sadelestirilecektir.

Sirketler tzerindeki ylki azaltmak igin, gerekli durum tespitinin genel kural olarak sirketin kendi
operasyonlar, bagh ortakhklan ve dogrudan is ortaklan ile sinirh olmasi gerekmektedir. Ancak, sirketler,
dolayh bir is ortag seviyesinde olumsuz bir etki olduguna isaret eden makul bilgilere sahip olduklarinda,
dogrudan is iliskilerinin otesine bakmalidr.

Makul bilgi, sirketin s6z konusu bilginin dogru olma ihtimalinin makul dl¢lide yiiksek oldugu sonucuna
varmasini saglayan nesnel nitelikteki bilgileri ifade etmektedir.

Sirket yoneticilerine, direktérlere durum tespiti slireglerini olusturma ve bunlann uygulanmasim
denetleme ve durum tespitini resmi kurumsal stratejiye entegre etme gorevlerini getirmektedir.

Sirketin cikarlan dogrultusunda hareket etme gdrevinin bir pargasi olarak, yoneticiler artik ticari
faaliyetlerin insan haklan, iklim degisikligi ve cevresel etkilerini dikkate almak zorunda kalacaktir.

Kurumsal siirdiriilebilirlik durum tespiti ile ilgili kurallar, mali yaptinmlar ve uyum emirleri dahil olmak
tizere "etkili, orantih ve caydinci yaptinmlar" denetleme ve uygulama yetkisine sahip Uye Devletler’in
atanmis yetkilileri tarafindan idari denetim yoluyla uygulanacaktir.

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
Degerlendirme
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iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlar

Omnibus Paketi ile CS3D Kapsaminda Ongériilen Ertelenme Tarihleri

CS3D, AB'nin siirdirilebilirlik hedeflerine ulasmasini desteklemek ve sirketlerin gevresel ile insan haklar
uzerindeki etkilerini etkin bir sekilde ydnetmelerini saglamak amaciyla kabul edilen 6nemli bir
diizenlemedir.

Bilindigi gibi, CS3D’'nin Uye Devletler tarafindan ulusal mevzuata aktanimas: gerekmektedir. Onerilen
degisiklikler cercevesinde, bu aktarma siireci bir yil uzatilarak, Uye Devletler'in ilgili yasa, yonetmelik ve idari
diizenlemeleri i¢ hukuka dahil etmeleri igin taninan siire 26 Temmuz 2027 tarihine ertelenmistir.

Nitekim CS3D’nin uygulama takviminde belirli degisiklikler dngoriilmustir. Bu kapsamda uygulama zaman
cizelgesinin bir yil ertelenerek ilk uygulamamin 2028 Temmuz ayinda baslanmasi énerilmistir. Avrupa
Komisyonu'nun sdz konusu erteleme dnerisi Avrupa Konseyi tarafindan onaylanmasinin ardindan 1 Nisan
2025 tarihinde Avrupa Parlamentosu tarafindan da oylanarak onaylanmistir. Boylece;

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

- AB igletmeleri igin 5.000'den fazla calisam bulunan ve kiiresel cirosu 1,5 milyar EUR'yu asan
isletmeler ile,

- AB disi isletmeler icin AB'de 1,5 milyar EUR'nun iizerinde ciroya ulasan sirketler acisindan
yiikiimliiliikleri icin uygulama tarihi baslangigta Temmuz 2027 olarak belirlenmisken, Stop-the-Clock
Direktifi'nin kabul edilmesinin ardindan Temmuz 2028 olarak ertelenmistir.

Ancak belirtilmelidir ki, séz konusu erteleme yalmzca ilk asamada uygulama kapsamina giren sirketler icin
gecerli olup ylkimliliikleri Temmuz 2028 ve 2029 tarihinde baslayacak sirketler icin uygulama takviminde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

ilaveten Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanacak genel kilavuzlarin bir yil 6ne cekilerek Temmuz 2026'da
yayimlanmasi saglanacak olup sirketler CS3D'nin yiirtrlige girmesine en az iki yil kala rehber niteliginde
diizenlemelere erisebilecektir.
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1.7.4. Durum Tespiti ve Ozen Yiikiimliiliigii

CS3D'den etkilenen sirketlerin, durum tespitini politika gelistirme ve uygulama asamasinda temel bir faktér
olarak entegre etmeleri gerekecektir.

CS3D kapsaminda, belirtilen esik degerleri saflayan ve kapsama dahil olan sirketlerin, kendi
operasyonlarinda, bagh sirketlerin operasyonlarinda ve is ortaklarinin belirli operasyonlarinda insan haklan
ve cevresel konulardaki potansiyel ve mevcut olumsuz etkileri tespit etme, dnleme, hafifletme ve sona
erdirme konusunda etkili bir dnleyici politika benimsemeleri ve uygulamalan gerekmektedir. Bu baglamda
sirketlerin operasyonlannin, yan kuruluslarnmin ve tedarik zincirlerinin mevcut veya potansiyel olumsuz
cevresel ve insan haklan etkilerini belirlemesi gerekmektedir.

Bircok tilkede halihazirda insan Haklan ve Cevresel Durum Tespiti (Human Rights And Environmental Due
Diligence) konusuna iligkin yasal diizenlemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemeler, insan Haklan Evrensel
Beyannamesi (Universal Declaration Of Human Rights), Uluslararasi Medeni ve Siyasi Haklar Sézlesmesi
(International Covenant On Civil And Political Rights), Uluslararasi Ekonomik, Sosyal ve Kiiltiirel Haklar
Sozlesmesi (International Covenant On Economic, Social And Cultural Rights) gibi uluslararasi
stzlesmelere, rehber ilkelere ve standartlara dayanmaktadir. Bu yasal diizenlemelere &rnek olarak,
Fransa’da bulunan Fransiz Ozen Yiikimliligi Kanunu'nu (The French Loi De Vigilance), Almanya’da bulunan
Alman Tedarik Zinciri Kanunu (Lieferkettengesetz), Kanada'da ve Birlesik Krallik’'ta bulunan Modern Kolelik
Yasasi (Modern Slavery Act), Hollanda’da bulunan Hollanda Gocuk isciligi Ozen Yikimliligi Yasas: (Wet
Zorgplicht Kinderarbeid) sayilabilir.

Ancak, yasal diizenlemelerin belirli bir cercevede uyumlu hale getirilmesi dnem arz etmekte olup, insan
haklar ve cevresel diizenlemeler arasinda denge saglayarak, uyum maliyetlerini azaltacak, KOBI’lerin,
mikro isletmelerin, sivil toplumun katilimini artirarak demokratiklesmeyi tesvik edecek ve anlamh paydas
katihmini saglayacaktir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiirtilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

CS3D kapsaminda sirketler, istirakleri, yan
kuruluglar veya is ortaklarinin neden oldugu
zararlardan dolayr miiteselsilen ve miistereken
sorumlu tutulacaktir. CS3D'nin 7. ve 8. maddeleri,
girketlerin insan haklari ihlalleri ve g¢evresel
zararlari énleme ve bu zararlari sona erdirme

yiikiimliiliiklerini detaylandirmaktadr.

Sonug ve
Degerlendirme
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1.7. 5. Sirketler nasil hareket etmelidir?

Sirketler, CS3D'nin 7 ila 16. maddeleri uyarinca asagidaki durum tespiti adimlanni atmak zorundadir. Bu
adimlar, sirketlerin insan haklan ve cevresel riskleri belirlemelerini, yonetmelerini ve raporlamalarini
saglamak amaciyla olusturulmustur.

Direktif hikimlerinde sayilan adimlar, OECD Rehberleri'nde yer alan 6 adimh durum tespiti cercevesi ile
bilyiik oranda ortiismektedir ve sirketlerin operasyonel risklerini yonetme konusundaki kiiresel standartlara
uyum saglamalarina yardimci olmaktadir. Bu baglamda, sirketler;

1. Durum Tespiti Politikasi Entegrasyonu

CS3D, kapsaminda temel unsurlara baktifimizda, sirketlerin (i) kendi operasyonlarindan, (ii) baglh
kuruluslannin operasyonlarindan ve (jii) faaliyet zincirindeki is ortaklarinin operasyonlarinda mevcut veya
potansiyel insan haklar ve gevresel olumsuz etkileri tespit etmek ve bunlan ele almaktir.

Madde 7'ye gore, sirketler, dogrudan kendileri ya da is ortaklarinin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek
olumsuz insan haklan ihlalleri ve cevresel etkileri tespit etmek ve dnlemek icin gerekli dnlemleri almakla
yukiumliuduarler. Sirketlerin bu é&nlemler kapsaminda bir onleme eylem plam hazirlamas), etkilenen
paydaslarla is birligi yaparak bu plani gelistirmesi ve is ortaklarindan, bu eylem planina ve davranig
kurallarina uyulacagina dair sézlesmeye dayal giivence almasi gerekmektedir, Ayrica, bu tiir etkileri 6nlemek
icin gerekli olan yatinmlann da yapiimasi éngorilmiistir.

CS3D, OECD Rehber ilkeleri ve Birlesmis Milletler is ve insan Haklar Rehber ilkeleri (UNGPs) gibi
uluslararasi standartlara uygun olarak risk tabanl bir yaklasim benimsemektedir. Bu yaklasim, sirketlerin
deger zincirlerinde karsilasabilecekleri en ciddi ve olasi olumsuz etkiler lizerinde yogunlagmalan gerektigini
vurgular.

CS3D, OECD Rehberi'nde tanimlanan 6 adima uygun olarak durum tespiti siireclerinde risk temelli bir
yaklasimi benimser. Risk temelli yaklasim, sirketlerin tim olumsuz etkileri ayni anda ele alamadig
durumlarda onceliklendirme yapmalarina olanak tamir. CS3D hiikimleri, sirketlerin en &ncelikli risklerle
ilgilenmesi gerektigini agikga belirtir. OECD Rehber ilkeleri, risk tabanli durum tespitinin, dncelikli olarak en
ciddi riskler ve etkiler izerinde durmasi gerektigini agikhiga kavugturmustur,
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Bu baglamda Risk Temelli Durum Tespiti yaklasimi dolayisiyla, riskin en olasi ve en agir oldugu alanlara
yogunlasilmasi gerekmektedir, Tiim tedarik zinciri en basindan sonuna aym detay seviyesinde ele
alinmamaldir. Riskin yogunlastigi alanlarda “tam durum tespiti" yapilmasi stz konusu olacaktir. Bu durumda,
sirketler deger zincirlerinde nerede ve kacinci sirada olursa olsun, en ciddi etkileri ele almakla ylikimlidiirler.

2. Olumsuz Etkilerin Belirlenmesi ve Degerlendirilmesi

Madde 8 uyarinca, sirketler, tespit edilen olumsuz etkileri sona erdirmek igin gerekli adimlan atmalidir. Bu
baglamda, sirketler olumsuz etkilenen kisilere zararlarini tazmin etmek, zararin boyutunu azaltmak igin bir
diizeltici eylem plani olusturmak ve dogrudan is ortaklarindan, séz konusu diizeltici planlara uyacaklarina dair
sozlesmeye dayal taahhit almak zorundadir.

Sirketler, operasyonlarindan kaynaklanabilecek olumsuz etkileri tespit etmeli ve degerlendirmelidir. Bu siireg
iki asamadan olusur:

Haritalama (Madde 8): Derinlemesine Degerlendirme

(Madde 8):

Haritalamadan sonra, sirketler bu
bilgileri kullanarak daha ayrintili bir
degerlendirme yapmaldir. Sirketler,

Sirketler, kendi faaliyetleri, istirakleri
ve is ortaklarinin faaliyetlerini
haritalayarak genel olarak nerelerde

olumsuz etkilerin meydana gelme
bagimsiz raporlar, i¢ stireglerden elde

edilen veriler ve sikayet
prosediirlerinden elde edilen bilgiler
dahil olmak lizere gesitli kaynaklar

olasihginin yiiksek oldugunu tespit
etmelidir. Bu haritalama siireci,
etkilerin ciddiyetini ve meydana gelme

olasiigini ortaya gikarir.
kullanarak etkileri belirleyebilir ve

degerlendirebilir.
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Sonuc ve

Omnibus paketi ile 6ngoriilen degisikler cercevesinde KOBI'ler ve Kiiciik ve Orta Olgekli Sirketlerin (Small
Mid-Caps) CS3D yiikiimliiliikleri sadelestirilmistir. Bu noktada, KOBi'ler ve kiiciik ve orta &lgekli sirketler
CS3D kapsaminda herhangi bir dogrudan yiikimliliige tabi tutulmamaktadir. Ancak, bilyuk sirketlerin, CS3D
uyum yikimliliklerini yerine getirebilmek igin bu sirketlerden bilgi talep etmesi gerektiginde, kigik
isletmelerin ve kiiclik-orta olcekli sirketlerin dolayh olarak etkilenme ihtimali dogmaktadir.

Bu baglamda, dnerilen diizenleme, biiyiik sirketlerin etki haritalamasi amaciyla KOBI’ler ve mikro isletmelere
yonelik yapabilecekleri genel bilgi taleplerini, yalmzca EFRAG tarafindan belirlenen VSME géndlli
standardinda yer alan bilgilerle simirlamay amaglamaktadir.

Ancak, onemli olumsuz etkilerin tespitine iliskin gostergeler bulunmasi veya ilgili etkilerin mevcut standartlar
tarafindan kapsanmamasi durumunda ve bu ek bilgilerin baska yollarla makul sekilde elde edilememesi
halinde, sirketler ilgili is ortaklarindan ek bilgi talep edebilecektir.
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Degerlendirme
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3. Onceliklendirme

Madde 9 uyannca, gerekli goriildiigiinde, sirketler olumsuz etkilerin ciddiyeti (kapsam, boyut, geri
dontlemezlik) ve olasiligina gore dnlemleri énceliklendirmelidir, Sirketler, bu dlgiitlere ve olumsuz etkilerin
meydana gelme olasih@ina gore hangi sorunlarin oncelikli olarak ele alinacagini belirler.

Onceliklendirme Siireci: Sirketler, zararli etkileri tespit ettikten sonra, eger bu etkilerin hepsiyle aym anda
basa cikmalar mumkiin degilse, énceliklendirme yapmalicirlar. Onceliklendirme, etkilerin ciddiyeti (6icek,
kapsam, geri dondlriilemezlik) ve olasihg temel alinarak yapilir.

4, Uygun Onlemler Alma

CS530, sirketlerin dnleyici eylem planlan ve diizeltici eylem planlan gelistirmelerini zorunlu kilar.
Bu kapsamda sirketler, potansiyel etkileri nlemek veya hafifletmek icin uygun énlemleri almah ve mevcut
olumsuz etkileri sona erdirmeli ya da en azindan etkilerinin boyutunu en aza indirmelidir (Madde 10).
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Sirketin, olumsuz etkilere katihm diizeyine gore (bizzat neden olma, ortak neden olma, yalnizca is
ortaklar araciliiyla neden olma) énlemler alinmalidir.

5, Zararin Giderilmesi

Meydana gelen zararlar en kisa siirede giderilmelidir (Madde 11). Bu, sirketin dogrudan ya da dolayl olarak
neden oldugu zarann tazmin edilmesi anlamina gelir, Sirketler, zarar goren taraflann haklann korumak ve
magduriyetleri gidermek icin uygun mekanizmalarn devreye sokmalidir.

Diizeltme saglanmasi: Sirketler, olumsuz bir etkiye neden olmus veya gergeklesmesine katkida
bulunmuslarsa diizeltme saglamak durumundadirlar. Diizeltme, etkinin biylkligl ile orantili olmalidir. S6z
konusu olumsuz etkinin sebebi tedarikci ise sirket, ilgili tedarikgiyi etkiyi dizeltmeye tesvik etmek icin is
ortaklanyla olan etkilesim/yaptinm giicini kullanabilir, (Madde 12) Diizeltme, etkilenen kisi, toplum veya
gevrenin, mevcut olumsuz etki hi¢ gergeklesmemis gibi bir duruma veya miimkiin oldugunca yakin bir
duruma iade edilmesini hedeflemektedir.

whulekf
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Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve
Degerlendirme
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Paydas katiimi (Stakeholder Engagement): Sirketler, risk degerlendirmesi, dnleyici ve diizeltici eylem
planlan gelistirme dahil olmak (izere durum tespiti siireci boyunca etkilenen paydaslarla damsmak
zorundadir (Madde 13). Paydaslar, sirketin operasyonlanindan etkilenen calisanlar, isciler, sendikalar, toplum
tyeleri ve onlarin temsilcileri de dahil olmak lizere tiim hireyler ve gruplan kapsamaktadir.

Bu siireg, paydaslann gérislerinin dikkate alinmasi, seffaf ve etkili bir iletisim mekanizmasi olusturulmasi
anlamina gelir.

26 Subat 2025 tarihinde Avrupa Komisyonu tarafindan yayimlanan Omnibus paketi ile paydas katiliminin
netlestiriimesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda paydaslar yeniden tanimlanmis ve yalnizca sirketin, yan
kuruluglarimin ve is ortaklarinin Griinleri, hizmetleri ve operasyonlarn tarafindan dogrudan etkilenen ilgili
paydaslar veya hak sahipleri ile sinirl hale getirilmistir. Bu degisiklik, paydaslarin daha dar hir gercevede ele
alinmasin ve yalmzca dogrudan etkilenen kisilerin dikkate alinmasini saglamaktadir.

Ayrica, sirketlerin, risk temelli yaklasim ile paydaslarla yapmasi gereken istisarelerin kapsami daraltilarak,
valnizca etkilerin belirlenmesi, eylem planlarinin gelistiriimesi ve telafi etme dnlemlerinin tasarlanmasi
asamalarinda gerekli olacaktir. Bu, sirketlerin paydaslarla etkilesim kurma ylkimlilGgini sinirlayarak,
yalnizca kritik asamalarda katilim saglamalarini 6ngdrmektedir.

6. Etkinligin izlenmesi ve Takip

Madde 15 uyannca sirketler, uygulamaya koyduklan durum tespiti politikalaninin ve alinan dnlemlerin
etkinligini diizenli olarak izlemelidir. izleme siireci hem durum tespiti politikalarinin hem de bu politikalar
dogrultusunda alinan tedbirlerin zaman icinde nasil bir etki yarattiZini ve bu etkilerin sirketin genel
stirdirdlebilirlik hedeflerine nasil katkida bulundugunu degerlendirir.

Mevcut diizenlemeye gore sirketler yillik olarak veya operasyonlarninda ya da tedarik baglamlannda dnemli
degisiklikler meydana geldiginde, nitel ve nicel gdstergeler kullanarak durum tespiti dnlemlerinin etkinligini
izlemekle ylikiimliddr.
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Ancak, onerilen Omnibus Paketi ile CS3D’nin 15. maddesinde yapilan degisiklikle bu yikimliligiin sikhg
giincellenmistir. Buna gore, sirketlerin durum tespiti dnlemlerinin yeterliligini ve etkinligini degerlendirme
sikligi yilda bir yerine bes yilda bir olarak belirlenmistir. Bu degisiklik, sirketlerin izleme siireclerini daha genis
zaman araliklarinda yiiritmelerine olanak tammaktadr.

Sirketler daha sonra bu degerlendirmelerin sonuclanna dayal olarak durum tespiti politikalann, éncelikli
riskleri ve Onleyici eylem planlanini gerektiginde gilincellemelidir. Buna ek olarak, durum tespitinin nasil
yapildigi, hangi sonuglarin elde edildigi ve hangi iyilestirici tedbirlerin alindigini kamuya acik bir sekilde
paylasiimasi gerekmektedir.

Durum tespiti siirecleri

Risk temelli yaklagim Paydasg katilini

e i,

Degerlendirme

25



Surdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Sirdiiriilebilirlik Raporlama ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlar Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

1.7. 6. Riskin Onlenememesi veya Mevcut Olumsuz Etkinin Sona Erdirilememesi Ozellikle, is iliskilerini sonlandirmak en son basvurulacak tedbir olarak kabul edilir, bu da sirketlerin
oncelikle is ortaklanyla diyalog kurarak iyilestirme yoluna gitmeleri gerektigini vurgular.
Ciddi riskler ve etkiler kapsaminda sirketler olumsuz bir etkiyi 6nleyemez veya hafifletemezse, son gare

olarak ilgili is ortaklanyla yeni iliskilere girmekten wveya mevcut iliskilere devam etmekten kaginmak
durumunda olacaktir. Bir is iliskisini sonlandirmadan once, sirketler tedariklerini askiya almali ve net zaman
cizelgelerine sahip gelistirilmis bir dnleme eylem plam benimsemeli ve uygulamahdir.

Mevcut dizenleme kapsaminda sirketlerin dncelikle is ortaklanyla diyalog kurarak iyilestirme yoluna
gitmeleri gerektigini vurgulayarak uyumsuz tedarikcilerle olan sozlesmelerin son care olarak
feshedilebilecegi diizenlenmistir.

Efer risk veya etki ciddi ise ve gelistiriimis &nleme eylem plani basansiz olursa veya sirket basanl
olamayacagini tespit ederse, sirketin soz konusu is iliskisini sonlandirmasi beklenmektedir. Her iki durumda
da, sirketler is iliskisini askiya almanin veya sonlandirmanin sonuclarin degerlendirmek ve bu sonuclan ele
almak, makul bir bildirimde bulunmak ve karari gdzden gecirmek zorundadir. .

Madde 10(2) ve madde 11(2), sirketlerin olumsuz etkileri ele almak icin hangi adimlan atmalan gerektigini
belirler.

EuRar arasnda Omnibus paketi kapsamnda yapilan diizenlemeler dogrultusunda, sirketlerin
onleyici veya hafifletici tedbirlerle giderilemeyen potansiyel olumsuz etkiler
is ortaklanndan, durum

Onleyici veya diizeltici
" - tespiti yiikiimliiliiklerine

karsisinda basvurabilecegi son care olarak sézlesmeyi feshetme yiikiimliiliigii

bir eyl |
;g::ei ::' uyum saglamak igin kaldinlmistir. Bu 6nemli degisiklik, sirketlere uyumsuz tedarikgilerle iliskilerini

. stzlesmesel taahhiitler . L g

uygulamak Il derhal sonlandirma zorunlulugu yerine daha esnek bir yaklasim benimseme
imkam tammaktadir. Artik sirketler, olasi bir uyumsuzluk durumunda is
iligkilerini askiya alarak, olumsuz etkilerin giderilmesi icin gerekli

is planlarini, satin alma ATy :

stall vay gar mal usy:ulamalanm vers T Ve dar R iyilestirme adimlarini atma firsatina sahip olacaktir.

yatinmlarda operasyonel stratejileri uyrgula.r!'l a.la r"_'da )

ayarlamalar yapmak riskleri azaltacak gerekli iyilestirmeleri

sekilde uyarlamak yapmak
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hafifletilemeyen etkilerden acikca daha agir olup olmadigini titizlikle degerlendirmekle ylikiimlGdir. Eger is

iliskisinin askiya alinmasi sonucu dogacak etkilerin daha agir oldugu tespit edilirse, sirketler agisindan bu

adimi atma zorunlulugu ortadan kalkmakta ve alinan karar, yetkili denetim makamlarina gerekgeli bir rapor

ile bildirilebilmektedir,
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Bu cercgevede, sirketlerin
uygulayabilecegi baslica
adimlar su sekilde
belirlenmistir:

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Yeni is iliskilerine girmemek
veya mevcut iliskileri
genisletmemek: Sirketler,
olumsuz etkinin ortaya ciktigi
hir is ortagiyla veya stz konusu
etkinin olustugu faaliyet
zincirinde is iliskisine
girilmemesi veya mevcut
iliskinin genisletilmemesi karan
alabilecektir.

Sonucg ve
Degerlendirme

Gelismis bir eylem plam
uygulamak: is ortagyla olan
hukuki iliskive bagh olarak,

gecikmeksizin olumsuz etkileri
onlemeye yonelik giiclendirilmis
bir eylem plani uygulanabilecektir.
Ancak bu planin uygulanabilirligi
acisindan, basariya ulasacagina
dair makul bir beklentinin
bulunmasi gerekmektedir.

Is iligkisini gegici olarak askiya
almak veya is ortag tizerinde
etkide bulunmak: Sirketler, is
ortagiyla olan ticari iliskisini ilgili
faaliyetler bakimindan kismen
veya tamamen durdurarak ya da is
ortagini gerekli dnlemleri almaya
tesvik ederek, olumsuz etkilerin
azaltilmasini saglayacak adimlar
atabilecektir.
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1.7. 7. Bildirim ve Sikayet Mekanizmasi: (Madde 14)

Sirketlerin, kendi operasyonlarindan, bagh kuruluslarindan ve is ortaklarnindan kaynaklanabilecek insan
haklari ve cevresel etkileri degerlendirmek icin bir bildirim wve sikayet mekanizmasi olusturmasi
gerekmektedir. Bu mekanizma, deger zincirindeki faalivetlerle ilgili olumsuz etkilerin hildirilmesini saglar.
Sirketler, bu mekanizma aracihiiyla toplanan bilgileri kullanarak durumu tespit eder, bagimsiz raporlardan ve
topladiklan bilgilerden faydalanarak bu etkileri degerlendirirler.

CS3D, sirketlerin sera gazi emisyonlanm ydnetmek ve olumsuz insan haklan ve cevresel etkileri tespit edip
ele almak icin uygun mekanizmalar gelistirmelerini gerektirir. Sikayet mekanizmasi, bu sireglerin etkin
sekilde yliritiilmesini destekleyen dnemli bir aragtir.

Etkili bir sikayet mekanizmast kapsaminda eger bir sikayet hakliysa, sirket, bu sikayeti tespit ettigi herhangi
bir mevcut etki gibi ele almak zorundadr.

Sikayette bulunanlar, sikayetle ilgili uygun takip isteme, sirketin
temsilcileriyle uygun bir diizeyde bulusma, sikdyetin neden hakli
veya haksiz kabul edildigini ve hakli bulundugu durumlarda atilmasi
gereken adimlar ve eylemler hakkinda bilgi verilmesini talep etme

hakkina sahiptirler.
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1.7. 8. Hukuki Sorumluluk (Civil Liability)

CS3D yikiamliliklere uyulmamas) halinde, insan haklan veya cevresel zararlann meydana gelmesi
durumunda hukuki sorumluluk dogacagini belirtmektedir. Ayrica, sirketlerin bu yikimliliklere uyma
cabalarinin ve alinan sdzlesmeye dayal giivencelerin hukuki sorumlulugun kapsamini etkileyebilecegi ifade
edilmektedir.

Hukuki sorumlulugun kapsami, sirketlerin gosterdigi cabalar ve aldiklan glivence taahhiitleri ile orantihdir.

Onerilen degisiklikler dogrultusunda, AB genelinde sirketler icin ortak hukuki sorumluluk rejimi kaldirilmis ve
bu alandaki diizenlemelerin belirlenmesi her Uye Devletin ulusal hukukuna birakilimistir.

Buna ek olarak, zararin meydana geldigi Gglinci llkenin hukuk kurallanyla celisen durumlar séz konusu
oldugunda, her Uye Devlet, kendi ulusal hukuku cercevesinde hangi kurallarin gecerli olacagini belirleme
yetkisine sahip olacaktir. Bu degisiklik, tiye Glkelerin kendiic hukuklar dogrultusunda daha esnek ve bagimsiz
bir yaklasim benimsemelerine olanak tanimaktadr.

Sirketlerin Sorumlulugu:

Sirketler, olumsuz etkileri 6nlemek, hafifletmek veya sona erdirmek igin yiikiimliiliiklerini kasith sekilde veya
ihmalde bulunarak yerine getirmezlerse ve bu durum bir zarara yol acarsa, zarar goren taraflar sirkete karsi
tazminat talebinde bulunabilecektir. Ancak sirketler yalmzca kendi fiilleriyle veya kontrol edebildikleri
stireclerle baglantih zararlar nedeniyle sorumlu tutulabilir.

Onerilen degisikliklerle birlikte, sirketlerin, yan kuruluslannin ve dogrudan veya dolayli is ortaklannin hukuki
sorumluluklan birbirinden bagimsiz tutulmaya devam etmektedir.

Bu dogrultuda, bir sirketin hukuki sorumlulugu yalnizca kendisini baglayacak olup, bagh ortakliklan veya is
ortaklarn bu sorumluluktan etkilenmeyecektir. Boylece, sirketlerin sorumluluk alanlarn daha net hir sekilde
belirlenerek, her kurulusun kendi yikimliilikleri cercevesinde hareket etmesi saglanmaktadir.
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Tazminat ilkeleri:

CS3D burada hukuki norm olarak temel teskil etmektedir, magdurun CS3D kapsaminda bir ihlalden dolay
ortaya gikan hir zaran kapsaminda tazminat talep etmesi miimkiin olacaktir. Sirketlerin magdura ugranilan
zaran tam olarak tazmin etmesi gerekir; ancak cezai tazminat gibi asin talepler engellenmistir. Burada amag,
sz konusu olan olumsuz etkinin ortaya ¢ikarttig magduriyeti gidermektir.

Tazmin Siiresi: CS3D, zarar goren taraflara bes yil siiresince tazminat talebinde bulunma hakki tanir. Bu siire
zarfinda magdur taraflar, sirketlere karsi zararlarinin karsilanmasi icin basvuruda bulunabilecektir.

Omnibus cercevesinde dnerilen degisikler ile magdurlar icin adil bir tazminat mekanizmasi ve hukuki basvuru
haklan korunmustur.

Yaptinmlar

Uye Devletler, CS3D ihlallerine karsi uygulanacak cezalara iliskin mali yaptinm kurallanni benimsemek
zorundadir. Mevcut diizenleme uyannca yaptinmlar, sirketlerin kiiresel net cirosuna dayandinlacak olup,
cezanmin maksimum sinin sirketin diinya genelindeki gelirlerinin %5'inden az olamaz. Yaptinmlar, bir grup
sirketinin en (st ana sirketi icin konsolide edilmis gelirler (izerinden hesaplanacaktir. Bununla birlikte, iiye
devletler bu orani daha da artirmakta serbesttirler.

Omnibus paketiyle éngoriilen degisiklikler kapsaminda, cezalann etkin, orantili ve caydinici olmasi gerektigi
acikca vurgulanmistir. Ayrica, Uye Devletler tarafindan belirlenen mali ceza bakimindan %5’lik kiiresel ciro
siminnin kaldinlacag ifade edilmistir. Bu degisiklik, cezalanin daha esnek bir sekilde ve sirketlerin
biyiikligline uygun olarak uygulanmasini saglamayi amaclamaktadr.

Bu kapsamda Avrupa Komisyonu, Uye Devletler ile ishirligi iginde, denetim otoritelerinin cezalarin seviyesini
belirlemesine yardimci olacak yol gtsterici kilavuzlar yayimlayacaktir. Uye Devletler, bu Direktifi ulusal hukuka
aktarirken, denetim otoritelerinin ceza uygulamalanm engelleyecek sekilde para cezalan igin lst simir
koyamayacaktir,
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Sirketlerin Sorumlulugu Yaptirnmlar

hﬁ:.. - :""_-:.-'-1‘-‘ !

Hukuki Sorumluluk -

Tazminat ilkeleri

Cevresel Hedefler

ﬁ ERTA
Yesil Danligiim ve
; Siirdiiriilebilirlik:
Sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi
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idari Yaptinmlarin isleyisi

« idari Yaptinmlarin Kapsamu: Ulusal denetim otoriteleri, belirli bir davramisin durdurulmasi veya kabul
edilmesi yoniinde emirler verebilir ve para cezalan gibi yaptinmlar uygulayabilir. Bu yaptinmlarm etkili,
caydinic) ve ayni zamanda orantili olmasi zorunludur,

« Kamu Sozlesmelerine Etkisi:CS3D'den kaynaklanan ytkiamililiklerin yerine getirilmemesi, cevresel veya
sosyal bir eksiklik olarak degerlendirilecek ve ihale veya kamu sézlesmeleri icin kriterler arasinda dikkate
alinacaktir.

= Avrupa Denetim Otoriteleri Agi:Ulusal otoriteler arasinda koordinasyon saglamak, denetim siireclerinde
i birligini ve bilgi paylasimini kolaylastirmak amaciyla bir Avrupa Denetim Otoriteleri A& kurulacaktir.

CS3D'nin bu detaylar, sirketlerin yalmizca kendi faaliyetleri
degil, ayni zamanda tedarik zincirindeki diger is ortaklarinin
faaliyetlerinden kaynaklanan zararlardan da sorumlu
tutulmasini saglayarak, siirdiiriilebilirlik ve insan haklarina
dayali yiikiimliiliiklerin daha giiclii bir sekilde uygulanmasini
hedeflemektedir.

ﬁ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi
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Sirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlar

Cevresel Hedefler

Sirketlerin iklim degisikligi azaltimi igin bir gecis plani benimsemek ve uygulamak adina bir "iklim Plani"
olusturmasi gerekecektir.

Iklim Plan, sirketin is modeli ve stratejisinin siirdiiriilebilir bir ekonomiye gecis, Paris Anlasmasi'na uygun
olarak kiiresel Isinmay 1.5°C ile sinirlama, AB 1klim Yasasi (EU Climate Law) kapsaminda belirtildigi gibi iklim
notrligli hedefi, ara hedefler ve 2050 hedefleri dahil olmak (lizere, sirkete ozgii iklim hedefleri, planlar ve
diger konulari icermelidir.

Gecis plarinin uygulanmasini destekleyen yatinmlann ve fonlarin aciklamasi ve nicellestiriimesi de
gerekmektedir. ilaveten, idari, ybnetim ve denetim organlarinin planla ilgili roliiniin bir agiklamas
beklenmektedir.

Bu noktada belirtilmelidir ki Omnibus paketi kapsaminda sirketlerin iklim degisikligiyle miicadeleye yénelik
gecis plan hazirlama ylikimliligi devam etmekle birlikte sirketlerin bu gecis planlanni "hayata gecirmeleri"
gerekliliginin kaldinimasi énerilmektedir. Bunun yerine, gecis planlarinin "uygulama eylemlerinin belirtiimesi"
seklinde dlizenlenmesi ve planlanan ile gerceklestirilen eylemlerin agikca ortaya konmasi gerektigi ifade
edilmistir.

Bu degisiklik, sirketlerin gecis planlarini daha esnek bir sekilde sunmalarina olanak tanirken, ayni zamanda bu
planlann uygulanmaya yénelik somut adimlan icermesini temin etmektedir.

ABD ESG & Siirdiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve

Planlar, sirketlerin is modellerinin ve stratejilerinin stirdiirilebilir bir ekonomiye gecis ile ve Paris Anlasmasi'na
uygun olarak 1,5°C'lik sicaklik artisi hedefiyle uyumlu olmasini amacglamaktadir. Ayrica, sirketlerin kémiir,
petrol ve dogalgazla ilgili faaliyetlere maruziyetinin de dikkate alinmasi gerektigi vurgulanmaktadr.

Iklim Plani her 12 ayda bir giincellenmelidir ve sirketin hedeflerine ulasma konusundaki ilerlemesini detayl bir
sekilde saglamalidir.

Avrupa Komisyonu, CS3D'nin yiriirliige girmesinden sonraki 36 ay icinde bu iklim Plan hakkinda pratik
rehberler yayinlamakla yikimlidiir.

AB, insan haklan, cevre ve surdiriilebilirlik konulannda kapsamh bir durum tespiti ve 6zen ylkimlaligu
diizenlemeleri seti olusturmustur. Bu baglamda, CS3D, AB Ormansizlasma Diizenlemesi, Zorla Calistirma
Yonetmeligi ve Kritik Hammaddeler Yasasi gibi dizenlemeler, sirketlerin sosyal ve cevresel sorumluluklarim
glglendirmek amaciyla birlikte calismak Gizere tasarlanmistir.

Bu diizenlemeler, sirketlerin sosyal ve cevresel etkilerini degerlendirmelerine olanak taniyarak, AB'nin
sirdiirtilebilirlik hedefleri ile uyumlu bir biitiinliik olusturmakta ve seffaflik ile hesap verebilirlik acisindan
dgnemli bir rol oynamaktadir. Dolayisiyla, bu yasal gerceve, AB'nin durum tespiti ve dzen ylikimlGligi
mevzuatinin etkinligini artirmakta ve sirketlerin sorumlu davraniglarini tesvik etmektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Degerlendirme

32



Surdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Sirdiiriilebilirlik Raporlama
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlar

1.8. Alman Tedarik Zinciri Kanunu

Tedarik zinciri uyumu, tedarik zincirinin tiim asamalarinda -sadece sirketin kendi operasyonlarinda degil,
dogrudan veya dolayl tedarikgilerinin siire¢ ve operasyonlarinda da- belirli hukuki glivence ve standartlanin
saglanmasidir. Alman Tedarik Zinciri Kanunu (Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz veya "LkSG") 1 Ocak 2023
tarihinden itibaren yirirliktedir. Bu yasa, Almanya'ya ihracat yapan, uriin tedariki saglayan, ortaklklar
gelistiren sirketlerin bu is iliskilerini siirdirebilmeleri icin uluslararas cevresel ve sosyal standartlara uyum
saglamasini zorunlu kilmaktadir.

= 1 Ocak 2023'ten beri: En az 3.000 gahsani olan Alman sirketleri yasa kapsamindaki gereklilikleri
uygulamak zorundadirlar.

= 2024'ten itibaren ise: Calisan sayisi en az 1.000 olan sirketlere de uygulanmasi s6z konusudur.
= 202&'ten sonra: KOBi'ler icin yeniden degerlendirme yapilacaktir.

LkSG'nin kapsamina giren bu sirketlerin, diinyanin neresinden olursa olsun, dogrudan ve dolayl tedarikgileri
de yasadan etkilenecektir. LkSG, sirketlere kendi operasyonlar, bagh kuruluglar ve is ortaklannin belirli
faaliyetlerinde insan haklan ve cevreye yonelik olumsuz etkileri tespit etme, énleme, hafifletme ve sona
erdirme konularna iliskin 6zen yiikimliligl ve durum tespiti sorumlulugu getirmektedir.

Alman Federal Ekonomi ve ihracat Kontrol Ofisi (Bundesamt Fiir Wirtschaft Und Ausfuhrkontrolle -"BAFA")
LkSG'nin uygulanmasini izlemek ve raporlama yiikiimliliiklerine uyumu denetlemekle gdrevlendirilmistir. Bu
kapsamda, LkSG kapsaminda ylkimlGlGgi bulunan sirketlerin, bir dnceki mali yildaki durum tespit
yukiamiiliklerini yerine getirmeleri ve insan haklan ve gevre sorumlulugu ile ilgili gergeklestirdigi faaliyetlerin
detaylanina iliskin yilik bir rapor hazirlamalan, bu raporu mali yilin bitiminden itibaren en geg dért ay icinde
BAFA'va sunmalan gerekmektedir.

BAFA tarafindan 29 Nisan 2024 tarihinde yayinlanan bildiri uyannca LkSG kapsaminda raporlarinin sunulmasi
icin son tarihin 31 Aralik 2024'e kadar uzatildig, boylelikle, 31 Aralik 2024'e kadar raporlarini sunan sirketlere,
gecikmeler nedeniyle yaptinm uygulanmayacag belirtilmistir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiirtilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
ve Hukuki Riskler

22 Mart 2024'te Almanya'da CSRD'nin uygulanmasi adina bir taslak yayinlanmis olup Almanya’nmin ulusal
hukukuna aktarimi kapsaminda yasanan gelismeler 1siginda, BAFA'nin LkSG raporlar i¢in son tarihi 31 Aralik
2024'e uzatmas, cifte raporlamayr dnlemek ve iki dizenleme arasinda bir konsolidasyon alani yaratmay
amaclamaktadir. BAFA, raporlara iliskin denetimi, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gerceklestirmeye
baslamistir.

Ancak belirtilmelidir ki, Almanya'daki yeni koalisyon hikiimeti, ulusal Tedarik Zinciri Yasasi’m yiriirlikten
kaldirarak bu diizenleme yerine Avrupa Birligi’nin Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Ozen Yiikimliligi Direktifi'ne
(CS3D) gecme karan aldigini duyurmustur. Bu adim, sirketler acisindan mikerrer yikiimliliiklerin énlenmesi ve
idari streclerin sadelestirilmesi yéniinden olumlu karsilansa da CS3D’nin uygulamasinin 2028'e ertelenmesi
nedeniyle insan haklar ve ¢evre korumasi agisindan gegici bir dizenleyici bosluk olusma riski tasimaktadir.

Kanun uyarinca yetkili makamlar tarafindan Almanya‘da kurulu sirketlerden
uygunlugun denetlenmesi igin bagh sirketler, dogrudan ve dolayl tedarikgiler
hakkindaki bilgi ve belgeler talep edilebilecektir. Bu baglamda sirketlerin, ilgili
tedarikgiden sbz konusu bilgi ve belgeleri talep etmesi séz konusu
olabilecektir. Bu sebeple Tiirk sirketlerinin gerekli tedbirleri almasi, Alman
sirketlerle kurmus olduklari veya potansiyel ticari iliskileri agisindan 6nem arz

etmektedir.
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1.8.1. Alman Tedarik Zinciri Kanunu Kapsaminda Yiikiimliiliikler

- Risk analizi
« Durum tespiti ylikimliliginin yerine getirildigine dair raporlama
- Politika beyani ve rehber ilkelerin hazirlanmasi

- Etki degerlendirmesi

Bir sirketin kendi ticari faaliyetleri baglaminda ve dogrudan tedarikgisinin ticari faaliyetleri baglaminda neler
yapmasi gerekmektedir?

Sirketler su dnlemleri almalidir:
» insan haklarina saygi gdsterilmesine iliskin bir politika beyani hazirlanmali ve kabul edilmelidir.

Risk Analizi: insan haklar lizerindeki dezavantajli etkileri belirlemeye yénelik prosediirler
uygulanmahdir.

« Risk Yonetimi: insan haklan tizerindeki olasi olumsuz etkileri Gnlemek icin risk yénetimine (iyilestirici
onlemler dahil) katilinmahdir.

+ Bir sikdyet mekanizmasi olusturulmalidir.
« Seffaf kamu raporlamasi uygulanmalidir.

- Hak ihlali durumunda, bir sirketin kendi faaliyet alaninda durumu diizeltecek adimlan, mutlaka ihlalin
sona ermesini saglayacak achmlar, atmasi gerekir. Buna ek olarak, daha fazla énleyici tedbir de
getirmelidir. Sirket yonetiminin gerektirdigi insan haklarina yonelik ve cevresel beklentilere uyulacag
ve bu beklentilerin tedarik zinciri boyunca karsilanacagina dair sbzlegsmesel giivence saglanmalidir.

- Sirket, dngdorilebilir bir gelecekte dogrudan tedarikgi olmasi durumunda ihlali sona erdiremiyorsa,
sorunu en aza indirmek ve dnlemek icin somut bir plan hazirlamahdir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve
Degerlendirme
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1. 8.2. Tedarik Zinciri Yonetimi Acisindan Sirketler igin Oneriler

Sirket, dolayh bir tedarikcinin olasi bir ihlalini 6grenirse, derhal: insan haklarina iliskin
- ihlale iliskin bir risk analizi yapilmalidir, risk analizi yapiimasi Politika beyan 02
ve strateji
- Sorunu en aza indirmek ve dnlemek icin bir strateji uygulanmalichr, ) : olusturulmasi ve
i i " L L o " belirlenmesi, politika beyaninin tiim
- Ihlalin kaynagina karsi uygun énleme tedbirlerini kesin olarak belirlenmelidir. tedarikgilerine tebii
edilmesi
Yaptinnmlar; d
- 100.000 EUR'dan 800.000 EUR'ya kadar degisen para cezalan
- Yillik cirosu 400 milyon EUR ve fazla olan sirketlerin ortalama yillik cirolarimin %2’ si oraninda para cezas) Pazar konumlarina gére
- Ug yilhgina tedarik, insaat veya hizmet alanlarninda kamu ihalelerinden men yukarida belirtilen O 4
Tedarikciler ile akdedilen o
sézlesmelerin tedarikgiler tarafindan da
degerlendirilerek alindigina iliskin taahhiit
alinmasi,

tedarikgilerinden sirketin
03 stratejileri uyarinca insan

haklan degerlerine uygun

sekilde faaliyetlerini

yiiriteceklerine dair taahhiit Etki degerlendirmesi kapsaminda

aliamasy, tedarikciler ile akdedilen
sozlesmeler ile taahhiitlerin yerine
getirilip getirilmedigini
denetleyebilmek icin bir kontrol
mekanizmasi olusturulmasi
. P Tiirk $irketlerinin dﬂﬁruaa“!dﬂlayll 05 (Brnegin, is saghg ve giivenligi,
tedarikgileri ve kendi faaliyetleri cinsiyet esitligi vb. 6nlemlerine
kapsaminda bu siireclerin izlemesi uyulup uyulmadigina dair bilgi ve

tavsive edilmektedir;: Raigetap sailmeny

ﬁ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi
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1. 9. AB Siirdiiriilebilirlik Diizenlemelerinin Entegrasyonu
(Omnibus) Onerisi

AB, isletmelerin Uzerindeki idari ve mali yiikleri hafifletmek ve rekabetciligi artirmak amaciyla kapsaml bir
sadelestirme siirecine girmistir. Bu baglamda, Avrupa Komisyonu, gesitli mevzuat alanlanm kapsayan ve
diizenleyici yiikleri dnemli dlciide azaltmay hedefleyen ilk "Omnibus” paketlerini 26 Subat 2025 itibari ile
duyurmustur.

Omnibus paketi, AB'nin ¢evresel hedefleri ile uyumu korurken, isletmelerin idari siireclerini basitlestirmeyi
amaclayan vyenilikgi dizenlemeleri icermektedir. Bu paket, sirdirilebilirlik raporlamasi, kurumsal
strdirilebilirlik ozen ylkimluliigl, AB Taksonomisi, Sinirda Karbon Dilzenleme Mekanizmas: ve Avrupa
yatinm programlari gibi alanlarda kapsamli bir sadelestirme 6ngérmektedir.

Bu girisim, eski Avrupa Merkez Bankasi Baskam Mario Draghi tarafindan hazirlanan rapor, 29 Ocak 2025
tarihinde yayimlanan Rekabetgilik Pusulasi (Competitiveness Compass) ve 2023 yilinda gerceklestirilen
cagrinin (call for evidence) bulgulari ile uyumiu olup, isletmelerin tizerindeki idari ylkleri en az %25 oraninda
azaltmayi hedefleyen benzeri gériillmemis bir sadelestirme ¢cabasinin pargasidir.

Ozellikle, Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi (CSRD) ve Kurumsal Sirdiiriilebilirlik Ozen
Ylkimluligt Direktifi (CS3D) kapsaminda getirilen yiikiimliliklerin uygulanmasini kolaylastirmak ve
isletmeler tizerindeki maliyetleri dislirmek amaciyla cesitli esneklik mekanizmalan gelistirilmistir. Teklif, soz
konusu diizenlemelerin temel politika hedeflerinden sapmadan, Avrupa Yesil Mutabakati'mn yesil ve adil
dontisiim surecini daha etkin ve maliyet agisindan daha verimli bir sekilde gerceklestirmeye yonelik hiikiimler
icermektedir. Bu kapsamda, sirketlerin siirdiirtilebilirlik ve taksonomi raporlamasin génlllii olarak daha genis
olcekte uygulamalarini tesvik eden gesitli esneklikler ongoriilmektedir.

Avrupa Komisyonu, C53D’nin uygulama siresinin ertelenmesine ve CSRD'nin belirli hikimlerinin ylrdriige
giris tarihlerinin ertelenmesine yonelik ayn bir mevzuat teklifini de sunmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
AB'nin surdiirilebilirlik hedeflerinden 6din vermeden, dizenleyici cercevenin daha ongorilebilir ve
isletmeler agisindan daha ydnetilebilir hale getirilmesini amaclamaktadir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiriilebilirik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Stirdurtilebilivlik
Dilzenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve
Degerlendirme
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Keza sunulan dneriler arasinda Taksonomi Aciklamalar ve iklim-Gevre Diizenlemelerinde degisiklik dngoren
bir taslak mevzuat, CBAM Yonetmeligi'nde degisiklik onerisi, InvestEU Yonetmeligi'nde degisiklik onerisi yer
almaktadir.

Bu kapsamda Avrupa Komisyonu, CSRD kapsamindaki bazi beyan yikiimliiliklerinin ertelenmesi ve CS3D
kapsamindaki uyum tarihinin uzatilmasi yoniindeki onerilerin, hizla yirirlige girmesi icin es yasama
organlarini huzh bir sekilde uzlagmaya davet etmistir. Bu kapsamda Avrupa Konseyi ve Avrupa Parlamentosu,
Avrupa Komisyonu tarafindan sunulan "stop-the-clock" direktifini kabul ettigini resmen duyurmustur.
Boylece Avrupa Parlamentosu tarafindan verilen nihai onayin ardindan, CSRD ve CS3D’nin uygulama tarihleri
resmi olarak ertelenecek ve Omnibus paketi kapsamindaki daha genis capl degisikliklerin miizakere
edilmesine baslanacaktir.

Benzer sekilde, Taksonomi Yonetmeligi uyarinca mevcut taslak diizenleme de kamuoyu gériiglerinin ardindan
kabul edilerek, Avrupa Parlamentosu ve Konsey'in denetim siirecinin tamamlanmasinin ardindan
uygulanmaya basglanacaktir.

Diizenlemelerin entegrasyonu, yasalann kendi yikimiiliklerini degistirmeden raporlama ve durum tespiti
gerekliliklerini uyumlu hale getirmeyi amaclamaktadir. Ancak, torba yasanin daha genis dizenleyici
cerceveleri nasil entegre edecegi ve tutarliliklarini nasil koruyacagi belirsizligini korumaktadir,

Bu noktada belirtilmelidir ki, Omnibus paketi ¢ercevesinde belirtilen tiim degisiklikler simdilik dneri
niteliginde olup sz konusu degisikliklerin hayata gegebilmesi icin es-yasama organlari, yani Avrupa
Parlamentosu ve Konsey’in (izerinde mutabakata varmasi gerekmektedir, Nitekim nihai diizenlemeler Avrupa
Birligi Resmi Gazetesi'nde yayimlanmalannin ardindan uygulanmaya girecektir, Bu slirece kadar ise, mevcut
diizenleme hiikiimleri gecerliligini stirdiirecektir.

CSRD CS3D CBAM TAKSONOMI

\ ERTA
Yesil Danligiim ve
8 Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdurlilebilirlik
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1.10. AB Zorla Calistirma Yonetmeligi (EU Forced Labour Regulation)

Avrupa Parlamentosu, 23 Nisan 2024 tarihinde, zorla calistirma yoluyla Gretilmis liriinlerin AB pazarina girisini,
satisint ve AB'den ihracim yasaklayan kapsamh AB Zorla Calistirma Yonetmeligi'ni (“Yonetmelik")
onaylamistir. Bu diizenleme, zorla galistirma yoluyla Uretilen driinlerin tedarik zincirinin herhangi bir
asamasinda AB pazarina sokulmasini engellemekte olup, kiiresel tedarik zincirlerinin insan haklarina uygun bir
sekilde yonetilmesini saglamaya yonelik giclii bir cerceve olusturmaktadir.

Yonetmeligin Getirdigi Temel Diizenlemeler

Yonetmelik, zorla calistirma yoluyla Gretilen Griinlerin AB pazarina ithalatini, AB icinde satisim ve AB'den
ihracatini kapsamli sekilde yasaklamaktadir. Yonetmelik, tedarik zincirinde hangi asamada zorla galistirmanin
gergeklestigine bakilmaksizin, dogrudan veya dolayli sekilde bu siirece dahil olmus tiim iriin ve bilesenlerini
kapsamaktadir. Ayrica, gevrimigi satislan da icerecek sekilde tim ticari faaliyetleri bu yasak kapsamina dahil
etmektedir.

Yonetmelik, 2027 yilinda yiirlrlige girecek olup, AB yetkililerine, bu drinlerin AB pazarina girmesini,
dagitilmasini ve ihrag edilmesini engellemek adina genis yetkiler tanimaktadir. Bu kapsamda, ilgili AB
otoritelerine zorla calistirma ile Gretilen Grinlerin izlenmesi, tespit edilmesi ve engellenmesi icin gicli
denetim ve yaptinm mekanizmalan devreye sokulacaktir.

ABD ESG & Siirdiirtilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve

Uygulama Gercevesi ve Denetim Mekanizmalar

Yonetmeligin etkin bir sekilde uygulanabilmesi amaciyla yeni bir dizenleyici cerceve olusturulmus ve AB
otoritelerine, ulusal makamlarla birlikte hareket etme yetkisi verilmistir. Bu kapsamda, ozellikle risk bazl
sorusturmalar yiritilerek, devlet destekli zorla galistirma gibi ciddi vakalar (izerinde odaklanilacaktir. Ulusal
makamlar ve Avrupa Komisyonu, zorla galistirma siiphesi bulunan driinler, Ureticiler ve tedarik zincirleri
hakkinda genis kapsamli sorusturma baslatma yetkisine sahiptir. Bu sorusturmalar, uluslararasi kuruluslar, is
birligi yapilan llkeler ve akademik ¢evrelerden gelen bilgiler dogrultusunda yiiritilecektir.

Yonetmelik, supheli Griinler hakkinda ulusal makamlann ya da lglinci llkelerin yetkililerinin de is birligi ile
yiritiilecek sorusturma siireglerine dair detayll bir denetim sistemi getirmektedir. Zorla ¢alistirma siiphesi
bulunan driinler veya tedarik zincirlerine yonelik sorusturma strecleri, uluslararasi normlar ve deliller
temelinde yiritilecek olup, bu siireclerde yiksek riskli tiriin ve sektérlere odaklanilacaktir. Sorusturma
kapsaminda, zorla ¢alistirma siphesine dair deliller sunulmasi, ilgili sirketlerin belirlenen zaman diliminde
savunmalarini yapmalari ve gerekli belgeleri saglamalar gerekecektir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Degerlendirme
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Zorla Cahstirma Tek Portal

Yonetmelik ile birlikte "Zorla Calistirma Tek Portal" adi verilen bir dijital platform kurulmasi éngériilmistiir.
Bu portal, yiiksek risk tasiyan bolgeler, riinler ve sektorler hakkinda bir veri tabani olusturacak olup, bu
veriler slipheli lirlinlerin tespiti ve denetlenmesi igin kullarilacaktir, Portalda, zorla galistirma riski tasiyan
triinlere iliskin kararlar, bu irlinlerin yasaklanma siirecleri ve yasaklarin kaldinlmasina yénelik kararlar
kamuya acik sekilde duyurulacaktir. Ayrica, séz konusu veri tabani, Uluslararasi Galisma Orgiitii (ILO) ve
Birlesmis Milletler gibi uluslararasi kuruluslardan alinan bilgiler dogrultusunda giincellenecek ve zorla
calistirmanin cografi ve sektorel riskleri hakkinda derinlemesine analizler sunacaktir.

Sirketler igin Yiikiimliiliikler ve Uyumluluk Siireci

Yonetmelik, AB pazarinda faaliyet gésteren tiim sirketlere, tedarik zincirlerinde zorla galistirma olup
olmadigin tespit etmek ve bu konuda kapsaml durum tespiti (Due Diligence) siirecleri yiriitmek
zorunlulugunu getirmektedir. Bu kapsamda, sirketler OECD'nin durum tespiti kilavuzlarina ve AB Zorla
Galstirma Kilavuzu’na uygun hareket etmekle yikiumlidirler. Stpheli bir lrine iliskin sorusturma
basglatilmasi durumunda, sirketlerin sorusturmanin ilk asamasina 30 giin iginde yamit vermesi, ek bilgi
sunmak icinse 30 ila 60 gilin arasinda ek siireleri bulunmaktadr. Sirketlerin, zorla ¢calistirma riskini ortadan
kaldirdiklarina dair somut deliller sunmalarn gerekmektedir.

AB vyetkilileri, tedarik zincirinde zorla cahstirma bulgulan tespit edildiginde, bu driinlerin pazardan geri
gekilmesini zorunlu kilmakta ve gerektiginde bu Uriinlerin bagislanmasi, geri donistiriilmesi veya imha
edilmesi gibi 6nlemleri uygulamaktadir. Ugiincii iilkelerden ithal edilen iriinler igin de benzer sekilde,
gimriik makamlar bu liriinlerin AB pazarina girisini engelleyerek sevkiyatlan durdurma yetkisine sahiptir.

Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

\ ‘ i::i?nﬁrni.igﬂmw
\

ABD ESG & Siirdiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve

Yaptinmlar ve Nihai Kararlar

Yonetmelik, zorla ¢alistirma yoluyla Gretilen riinlerin AB pazarnnda satisinin yasaklanmasina iligskin nihai
kararin, ilgili yetkili makam tarafindan verilmesini éngdrmektedir. Bu kararin alinmasi sonucunda, iriinlerin
AB pazarindan geri gekilmesi, imhasi veya alternatif kullamim yollaninin degerlendirilmesi gerekmektedir.
Aynica, ilgili sirketler hakkinda para cezalan gibi yaptinmlar da uygulanabilecektir. Ancak, tedarik zincirindeki
zorla galistirmanin ortadan kaldinldigina dair somut adimlar atilmasi durumunda, bu iriinlerin AB pazarnna
yeniden girmesi ihtimal dahilinde olacaktir.

Sorusturmalarnin tamamlanma siresi, baslatilmasindan itibaren dokuz ayr gecmemelidir. Sorusturma
sonucunda zorla calistirma ile Gretilmis Oriinlere iliskin nihai kararlar, Zorla Calistirma Tek Portal’nda
yayimlanacak ve ilgili Griin, tGretici ve tedarik zincirine dair bilgiler kamuya acik bir sekilde ilan edilecektir. ilgili
sirketler, yetkili makamlarca verilen bu kararlara karsi hukuki itirazda bulunma hakkina sahip olup, yarg
yoluna basvurabileceklerdir.

Sonug olarak, AB Zorla Calistirma Yonetmeligi, zorla calistirmaya karsi kiiresel 6lcekte etkili bir miicadele
ylrlitmeyi amaclayan kapsamh bir diizenleme olup, AB pazarina iriin sunan tim sirketler agisindan dnemli
uyum yukimitlikleri ve yaptinmlar getirmektedir.

Degerlendirme
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1.11. Ormansizlagsma Yonetmeligi (Deforestation Regulation - “EUDR”’)

6 Aralik 2022'de AB, sirketlerin ormansizlasma ve orman bozulmas ile iliskilendirilen lriinleri AB pazarnna
sunmasini veya AB'den ihracatlarinin yapilmasini énlemek icin Ormansizlasma Yénetmeligi (EU Deforestation
Regulation- “EUDR™) iliskin anlasmaya varmustir.

EUDR 29 Haziran 2023 tarihinde yirirliige girmis olup 30 Aralik 2024'ten itibaren uygulanmaya baslanmasi
planlanmaktaydi. Ancak Avrupa Komisyonu, kiiresel paydaslann hazirlanmasina daha fazla zaman tanimak
amaciyla EUDR'nin uygulanmasi igin 12 aylik bir erteleme dnermistir. Zira Avrupa Komisyonu, gereklilikleri
yerine getirmek icin operatérlerin kapsamh durum tespit sistemleri kurmak ve tedarikgilerden gerekli belgeleri
toplamak icin daha fazla zamana ihtiyaci oldugunu kabul etmektedir. Bu erteleme, operatorler, tacirler ve
yetkili makamlarin yani sira ihracatgi ortak llkelerin EUDR kapsamindaki yeni durum tespiti gerekliliklerine
tam olarak hazirlanmak icin yeterli zamana sahip olmalarini saglama gabasindan kaynaklanmaktadir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve

Bu kapsamda Avrupa Parlamentosu 2024 yilinda yaptigi oylamada EUDR'nin uygulanmasimin bir yil
ertelenmesini onaylamis ve yénetmelige degisiklikler getirmistir. One gikan diizenlemeler arasinda, ihmal
edilebilir dizeyde ormansizlasma riski tasidigi disiinilen Glkeler bakimindan EUDR'nin kati gerekliliklerinin
cogundan muaf tutan bir “risksiz lfke” kategorisinin olusturulmasi da yer almaktadir. Avrupa Konseyi ve
Avrupa Parlamentosu arasinda gerceklesen mizakerelerde, Avrupa Halk Partisi'nin (European People's Party -
“EPP “) dnerdigi “risksiz tilke” kategorisi, Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) diizenlemeleriyle uyumsuzluk endiseleri
ve Uye devletlerin karsit gorusleri nedeniyle geri cekilmistir. Bunun yerine, 34. Madde kapsaminda bir
inceleme maddesi eklenmesi onerilmistir. Bu madde, siirdiirilebilir orman yonetimi uygulamalanni basanyla
yiiriiten tlkeler icin gelecekte diizenlemelerin sadelestiriimesini degerlendirme imkani sunmaktadir.

Bununla birlikte, iki yillik bir gecikme ve tacirler icin muafiyetler gibi onerilen diger degisiklikler de
reddedilmistir.

Kabul edilen 12 aylk erteleme kararn, Avrupa Komisyonu'na, gevrimici platformun tamamen isler hale
getirilmesi ve risk siniflandirmalannin alti ay 6nceden yayinlanmasi gibi gerekli hazirliklan tamamlamasi igin
zaman tanimaktadir.

Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Konseyi tarafindan erteleme teklifinin onaylanmasiile yeni zaman cizelgeleri
EUDR'yi biiyiik sirketler icin 30 Aralik 2025, kiiciik ve mikro isletmeler igin ise 30 Haziran 2026 tarihine kadar
uygulanabilir hale getirmistir.

Yonetmeligin Kapsami

EUDR, tanmsal genislemenin ormansizlasmadaki roliine vurgu yaparak yedi temel riini kapsamina alir:
palmiye yagi, sigir eti, soya, kahve, kakao, kereste ve kauguk. Bu Uriinler ve tirevleri, HS kodlan araciigiyla
belirlenmektedir. Ayrica EUDR Ek 1'de listelenen driinlerden bazilan, diger Griinlerin lretiminde kullanilan
materyalleri de kapsamaktadir. EUDR, bu Griinlerin AB piyasasina arzi ve AB'den ihraci ile ilgili diizenlemeler
igerir.
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Madde 3: Yasaklar

Bu yonetmelik, belirlenen riinlerin AB pazarina sunulabilmesi veya ihrag edilebilmesi igin Gi¢ temel kosulun
yerine getirilmesini zorunlu kilar:

1. Uriinlerin ormansizlasmaya sebep olmamasi.
2. Uretildigi tilkenin ilgili mevzuatina uygun lretilmis olmasi.

3. Durum tespiti beyani kapsaminda bulunmasi.

Durum Tespiti Beyanlar ve Ozen Yiikiimliiliigii

EUDR'nin gerektirdigi Durum Tespiti Sistemi (Due Diligence System- “DDS"), operatdrlerin (riinlerinin
ormansizlasmaya sebep olmadigini garanti etmesi amaciyla bilgi toplama, risk degerlendirmesi ve risk
azaltma adimlann icerir. Uriinlerin mensei, tedarikci bilgileri, cevresel ve sosyal etkileri gibi detaylann
toplanmasi ve dogrulanmasi bu sistemin temel bilesenleridir. Ayrnica, operatorler, tedarik zincirlerindeki
riskleri azaltmak icin tedarikgileriyle is birligi yaparak izlenebilirlik sistemleri kurmalidir. EUDR'nin uyumunu
saglamak amaciyla her yil dzen yikimllligh sistemlerinin giincellenmesi ve operatérlerin, sistemleri
hakkinda dizenli raporlama yapmalan zorunludur.

Durum Tespiti Siireci (Madde 8)

Operatorler, trlinlerini piyasaya sunmadan once gerekli 6zeni gdstermek zorundadir. Bu siireg, asagidaki
asamalan icerir:

1. Bilgi toplama (Madde 9): Uriinlerin mensei, lretim kosullar, yasalara uygunlugu gibi gerekli
belgelerin toplanmas.

2.Risk degerlendirme (Madde 10): Ormansizlasma veya uyumsuzluk riski tasiyan driinler icin risk
degerlendirmesi yapilmasi.

3. Risk azaltma (Madde 11): Tespit edilen risklere orantili sekilde, uygun risk azaltma onlemlerinin
alinmasu.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
ve Hukuki Riskler

Risk Yonetimi ve izleme

EUDR, operatdrlerin ormansizlasma ve yerel yasalara uyumsuzluk risklerini etkili bir sekilde degerlendirmesini
ve bu riskleri azaltmak igin kapsamh prosediirler uygulamasini zorunlu kilar. Risk degerlendirmesi icin
operatorlerin toplayacag hilgiler arasinda cografi koordinatlar, yerel yasalara uyumla ilgili belgeler ve
ormansizlasmayl onleyen uygulamalara dair kanitlar yer alir. Riskin g6z ardi edilemeyecegi durumlarda
operatorlerin alternatif kaynak kullanimi ve tedarikgi is birligi gibi stratejiler gelistirmesi gerekmektedir.

Yillik Raporlama ve Kayit Tutma

Ozen yiikiimliiliigii sistemi yilda en az bir kez gézden gegirilmeli ve kaydedilen giincellemeler bes yil boyunca
saklanmalidir. Blylk d&lcekli operatérlerin, bu yikimlilikleri internet (izerinden kamuya acik sekilde
raporlamasi zorunludur.

Uyumsuzluk Durumunda Yaptinmlar

EUDR’ye uyumsuzluk durumunda, ilgili operatorler igin agir yaptinmlar ve mali cezalar séz konusu olacaktir.
Ulkeler bazinda farkh denetim mekanizmalan kurulacak ve EUDR uyumu siki bir sekilde denetlenecektir.

EUDR ormansizlasmanin engellenmesi ve cevresel surdiiriilebilirligin saglanmasi amaciyla énemli bir
diizenleme olarak one gkmaktadir. AB pazarnindaki Griinlerin sirdirilebilirlik kriterlerine uygunlugunu
saglamak amaciyla operatérlere yonelik belirli ylikiimliliikler getirmekte ve glinci Glkelerdeki uygulamalara
dair dnemli diizenlemeler igermektedir. Bu baglamda, EUDR'nin uygulanmasi hem ¢evresel hem de sosyal
sirdiiriilebilirlik hedeflerinin gerceklestiriimesine katkida bulunacaktir.

Degerlendirme

&
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1.12. Kritik Hammaddeler Yasasi (Critical Raw Materials Act - “CRMA” )

Avrupa Komisyonu tarafindan 16 Mart 2023 tarihinde teklif edilen Kritik Hammaddeler Yasasi (CRMA), AB
sanayisinin glivenli, gesitli ve slirdirilebilir kritik hammadde tedarikini saglamayl amaglamaktadir ve 23
Mayis 2024 tarihinde ylrarlige girmistir.

CRMA, AB'yi temiz teknoloji endiistrilerinde lider bir merkez haline getirmeyi amaclayan daha genis kapsami
"Yesil Sanayi Plam"run bir parcasidir ve Net-Sifir Sanayi Yasasi (NZIA) ile uyumludur. Bu yasalar, ABD'nin
Enflasyonu Azaltma Yasasi'na benzer sekilde, temiz enerji teknolojileri ve kaynaklarini koruma cabalarina yamit
vermektedir.

CRMA, karbondan arindirma, dijitallesme, havacilik ve savunma gibi stratejik sektérlerin karsilastign acil
zorluklan ele almayi hedeflemektedir. Tedarik risklerini ongérerek, stirdiirilebilir tedarik zincirleri kurarak ve
kritik hammaddelerin yerel olarak elde edilmesi, islenmesi ve geri déniistiiriilmesini tesvik ederek, bu
hammaddelere erisimde yasanan zorluklann lstesinden gelmeye odaklanmaktadir.

AB, iklim ve dijitallesme hedeflerini gergeklestirmek amaciyla tedarik zincirlerini giiclendirmek ve yerel
tedarik kapasitelerini gelistirmek zorundadir. CRMA, kritik hammaddelerin tedarik zincirlerinin izlenmesini
saglamayi ve AB liye devletleri ile blyiik sirketler arasinda hilgi alisverisini tesvik etmeyi amacglamaktadr.
Ozellikle lityum, kobalt, bakir, aliminyum, glimilis ve nadir toprak metalleri, yenilenebilir enerjiye gegis icin
kritik rol oynamaktadir. Ancak, bu hammaddeler sinirli rezervler ve jeopolitik riskler nedeniyle 6nemli tedarik
zorluklan yaratmaktadr.

Kritik ve Stratejik Hammaddeler

"Kritik Hammadde" (CRM), Avrupa ekonomisi icin dnemli olan ve tedarik riski yliksek hammaddeleri ifade
ederken; "Stratejik Hammadde" (SRM), kiiresel arz-talep dengesizlikleri ile karakterize edilen ve stratejik
dneme sahip hammaddelere isaret etmektedir. CRMA, stratejik olarak tarmmlanan bu hammaddelerin AB
icerisindeki kaynaklardan karsilanma oranlarina yonelik hedefler koymakta, ithalat bagimliigini azaltmay ve
Avrupa'nin tedarik zinciri dayaniklih@ini artirmayr amaglamaktadir.

CRMA, yerel hammaddelerin cikarilmasi, islenmesi ve geri donistirilmesine iliskin kriterler getirmekte,
strdirilebilir tedarik zincirleri olusturarak, dénglisel ekonomi ilkelerini benimsemeyi tesvik etmektedir.

-‘\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Stirdurtilebilivlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve
Degerlendirme
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CRMA, AB'nin kritik hammaddelere yonelik kapasitelerini artirarak tedarik zincirlerinin sirdiirilebilirligini ve
dayamklihgini giiclendirmeyi hedefleyen dért temel dayanak tizerine insa edilmistir:

-~

i

Avrupa Kapasitelerinin
Gelistirilmesi: Hammadde deger
zincirinin madencilikten geri
donusime kadar giclendirilmesi,

stratejik projelerin belirlenmesi ve
hammaddeye erisim siireclerinin
hizlandiriimasi.

Dayaniklihgr Artirma: Tedarik
zincirindeki aksamalara karsi AB'nin
direncini artirmaya yonelik stratejik s
stoklann olusturulmasi ve
surdirilebilir yatirim ve ticaretin
tesvik edilmesi.

ERTA

Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Net Onceliklerin Belirlenmesi: Yesil
ve dijital gecis ile savunma ve uzay
teknolojileri igin hayati dnem tasiyan
kritik hammaddelerin belirlenmesi.
AB'nin kritik hammadde lretim,
isleme ve geri doniisiim hedeflerinin
2030 yilina kadar belirlenmesi.

A\
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\
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Siirdiiriilebilir ve Dongiisel Ekonomi:
Geri donustimiin tesvik edilmesi,
ikincil hammadde piyasalarinin
gelistirilmesi ve stirdiriilebilir tedarik
zincirlerinin olusturulmasi.

|

ABD ESG & Stirdurtilebilivlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve
Degerlendirme

Avrupa ve Kritik Hammaddelerde Disa Bagimhhk

AB, kritik hammaddelerde biiyiik dictde lgiinci Glkelere bagimhidir, Kobalt, magnezyum ve nadir toprak
elementleri gibi malzemeler biiylik Glciide dis kaynaklardan temin edilmektedir. Bu bagimhilik, stratejik
sektorleri ve AB ekonomisini tedarik zinciri kesintilerine karsi savunmasiz hale getirmektedir.

CRMA, AB'nin stratejik bagimhliklarini azaltmay: ve giivenilir mittefiklerle stratejik ortakliklar geligtirerek
tedarik zincirinin cesitlendirilmesini hedeflemektedir.

CRMA'nin Yénetim Yapisi

CRMA'in ybnetimi, Avrupa Kritik Hammadde Kurulu tarafindan saglanacak olup, bu kurul yasalann
uygulanmasini koordine edecek, stratejik projeleri segecek ve uluslararasi is birligini destekleyecektir. Kurul,
Avrupa Komisyonu ve Uye Devletler temsilcilerinden olusacak ve AB'nin kritik hammadde politikalarinin etkin
bir sekilde uygulanmasini saglayacaktir.
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1.13. REACH, RoHS ve Catisma Mineralleri Diizenlemeleri

1.13.1. REACH Diizenlemesi (Registration, Evaluation, Authorisation and
Restriction of Chemicals - "REACH")

Amag ve Kapsam:

REACH, Avrupa Birligi'nin kimyasallarin iretimi, pazarlanmasi ve kullamm tzerindeki diizenleyici cercevesidir
ve temel amaci, insan saghgin ve gevreyi kimyasallann olumsuz etkilerinden korumaktir. 1 Haziran 2007
tarihinde yiirirlige giren REACH, AB sinirlan iginde yilda 1 ton veya daha fazla miktarda kimyasal madde
treten veya ithal eden tiim sirketleri kapsamaktadir.

Dizenlemenin temel prensibi, kimyasallann piyasaya sirilmeden once gilvenliklerinin kanitlanmas
yikimliliginin sirketlere verilmis olmasidir (6nlem ilkesi - precautionary principle). Bu yukimlilik,
ureticilerin ve ithalatgilann Avrupa Kimyasallar Ajansi'na (European Chemicals Agency - “ECHA")
kimyasallarin giivenli kullanimiyla ilgili tim bilgileri kaydetmesini gerektirir.

Temel Yiikiimliiliikler:

« Kayit (Registration): REACH, her kimyasalin ECHA'va kaydedilmesini zorunlu kilmaktadir. Kayit
siirecinde, kimyasalin fiziksel ve kimyasal 6zellikleri, toksikolojik ve ekotoksikolojik profilleri, kullanim
alanlari ve giivenlik dnlemleri hakkinda detayh bilgiler sunulmaldir.

» Degerlendirme (Evaluation): ECHA, kayit edilen kimyasallarin insan saghg ve cevre lzerindeki
risklerini degerlendirmektedir. Bu siireg, kaydedilen bilgilerin dogrulugunun kontrol edilmesi ve
tehlikeli kimyasallarin belirlenmesi acisindan kritik dneme sahiptir.

« Yetkilendirme (Authorisation): Tehlikeli kimyasallar, ancak belirli sartlar altinda piyasaya siiriilebilir.
Substances Of Very High Concern (“SVHC”) listesine giren maddelerin kullamimi, ECHA'nin
yetkilendirmesi sartina baglanmistir. SVHC listesi sirekli giincellenmekte ve zararlh maddelerin
kullanimi daha da kisitlanmaktadir.

» Kisitlama (Restriction): REACH, belirli maddelerin  kullammini  simirlayabilir veya tamamen
yasaklayabilir. Ozellikle insan sagh ve gevreye biiyiik riskler tagiyan kimyasallar bu kapsamda kisitlanir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing)

Diizenlemeleri

ve Hukuki Riskler

OECD'nin Rolii:

REACH diizenlemesi, uluslararasi diizeyde OECD tarafindan
belirlenen kimyasal giivenlik standartlariyla uyumludur.
OECD'nin kimyasallarin test edilmesi ve degerlendirilmesine
iliskin kilavuzlari, REACH'in bilimsel temellerini olusturan
temel belgelerdir. Bu kilavuzlar, REACH kapsamindaki risk
degerlendirme ve yetkilendirme stireglerinde kullanilir. OECD,
kimyasal test protokollerini kiiresel lcekte uyumlastirmakta

ve REACH gibi diizenlemelere bilimsel zemin hazirlamaktadir.

Sonuc ve
Degerlendirme
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1.13.2. RoHS Diizenlemesi (Restriction of Hazardous Substances Directive -
"RDHS")

Amag ve Kapsam:

RoHS5, AB tarafindan elektronik ve elektrikli cihazlarda (EEE) tehlikeli maddelerin kullanimini simirlandiran bir
diizenlemedir. ilk olarak 2003 yilinda yiiriirlige giren RoHS, dzellikle civa, kursun, kadmiyum ve alti degerlikli
krom gibi kimyasallarin cevre ve insan saghg lizerindeki olumsuz etkilerini azaltmay hedefler. RoHS, iiriinlerin
geri donistirdlebilidigini artirmayi ve elektronik atiklanin cevreye zarar vermesini dnlemeyi amaclar.

Temel Yiikiimliiliikler:

« Kapsam: RoHS dizenlemesi, elektrikli ve elektronik cihazlarda kullamilan belirli kimyasallarin
sinirlandinimasini igerir. Toplamda 10 zararh maddeyi yasaklayan RoHS, CE isaretlemesi zorunlulugu ile
birlikte uygulanmaktadir.

= Uygunluk Beyam (Declaration Of Conformity): Ureticiler, Griinlerinin RoHS ile uyumlu oldugunu
dogrulamak icin Uygunluk Beyani sunmak zorundachr. Bu beyan, riinlerin icerdigi tim kimyasallann
RoHS'e uygun oldugunu gosterir,

= CE Isaretlemesi: RoHS uyumlu triinler, CE isareti tagimak zorundadir, Bu isaret, lirliniin AB i¢ pazannda
dolagima girebilmesi icin gerekli olan uyumluluk sertifikasidir.
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1.13.3. Gatisma Mineralleri Diizenlemeleri: ABD ve AB
ABD Diizenlemesi: Dodd-Frank Yasasi (Dodd-Frank Wall Street Reform And Consumer Protection Act)

Amag ve Kapsam:

ABD’de catisma mineralleri diizenlemesi, 2010 yilinda kabul edilen Dodd-Frank Yasas’'nin 1502. Bélimii
kapsaminda ele alinmaktadir. Bu diizenleme, silahh gruplann finansmanim engellemek amaciyla, 6zellikle
Demokratik Kongo Cumhuriyeti (DRC) ve komsu (lkelerden elde edilen kalay, tantal, tungsten ve altin (3TG)
minerallerinin kaynaginin tespit edilmesini zorunlu kilar. Sirketler, tedarik zincirinde kullandiklar bu
minerallerin kaynagin belirlemekle yikimlidur.

Yiikiimliiliikler:

» Raporlama: Halka acik ABD sirketleri, tedarik zincirlerinde kullandiklar ¢catisma mineralleri hakkinda
yillik olarak rapor sunmak zorundadir. Bu raporlar, mensei belirsiz minerallerin kullanimini ve catisma
bolgelerinden gelen minerallerin satin alhinmasim énlemek amaciyla hazirlanr,

= Denetim: Sirketler, catisma mineralleri hakkinda bagimsiz lclincl taraf denetimi yapmalidir. Bu
denetimler, tedarik zincirinde seffafi@gin artinlmasini saglar ve yasadisi ticaretin dniine gecmeyi
amaclamaktadir.

AB Diizenlemesi: 2017/821 Sayil Catisma Mineralleri Yonetmeligi

Amag ve Kapsam:

Avrupa Birligi, 2017 wilinda yiiriirliige giren 2017/821 sayilll Catisma Bdlgelerinden ve Yiiksek Riskli
Alanlardan Sorumlu Tedarik Yénetmeligi ile catisma mineralleri diizenlemesini kabul etmistir. Bu diizenleme,
ithalatcilann sorumlu tedarik zinciri yonetimi uygulamalanm benimsemelerini ve OECD'nin belirledigi
uluslararasi sorumlu tedarik standartlarina uyum saglamalarini zorunlu kilmaktadir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:
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Yiikiimliiliikler:

« OECD Rehberligi: AB diizenlemesi, OECD’nin Catisma ve Ytiksek Riskli Bélgelerde Tedarik Zincirine lliskin
Due Diligence Rehberi ile uyumlu olarak olusturulmustur. Bu rehber, catisma mineralleri ticaretinin etik,
seffaf ve sirdirdlebilir sekilde yiiritiilmesini saglamay amacglamaktadir.

« Bu yonetmelik, tedarik zincirindeki risklerin daha iyi yonetilmesi igin siirekli olarak giincellenmekte olup,
2021 yih itibanyla AB icindeki tiim ithalatcilarin catisma mineralleri hakkinda rapor vermesi zorunlu hale
getirilmistir.

REACH, RoHS ve catisma mineralleri diizenlemeleri, AB ve
ABD’de hem insan sagligini hem de ¢evreyi korumayr amaglayan
kritik diizenlemeler olup, OECD rehberleri ile desteklenmektedir.
Her diizenlemenin yiikiimliiliikleri, tedarik zincirlerinde seffaflik,
sorumluluk ve siirdiirtilebilirlik ilkelerini giivence altina alacak
sekilde tasarlanmistir.
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1.14. AB Emisyon Ticaret Sistemi & Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi
(EU Emissions Trading System & Carbon Border Adjustment Mechanism)
AB ETS diinyanmin ilk uluslararasi emisyon ticaret plam olup AB'nin iklim degisikligiyle miicadelede en énemli

politikasidir, AB ETS, belirli sektorlerdeki endistriyel tesislerden salinabilecek sera gazi emisyonlarinin
miktanina bir (st simir koymaktadir.

AB ETS, enerji yogun endiistriler, enerji iiretim sektdrii ve havacihik sektdrii icin emisyon

tahsisatlarinin iist sinirina ve ticaretine dayanan bir karbon piyasasidir. 2005 yilinda kurulan AB

ETS, elektrik ve 1s1 iiretimi, petrol rafinerileri, celik, cimento, kdgit, kimyasallar ve ticari havacilik

dahil olmak iizere 6nemli sera gazi yogun sektorler icin karbon emisyonlarina iligkin bir fiyat
. belirlemektedir.

Karbon kagag, AB'deki iiretimin karbon salinimini diisiirme konusunda daha az ¢aba gosteren

lilkelere kaymasi ya da AB iiriinlerinin daha karbon yogun iiriinler ile ikame edilmesi seklinde

meydana gelebilmektedir. AB ile birlikte, AB'nin diger uluslararasi ortaklar da bu hedefe ulasma
. ¢abasini paylagmadiklar takdirde, bir karbon kagag: olugsmas kaginilmazdir.

CBAM'"in amaci, uluslararas: ticaret kurallarina tam uyum iginde, AB'nin sera gazi emisyonlarini

azaltma c¢abalanmin, iiretimin iklim degisikligi ile miicadele politikalarimn uygulandigi AB

iilkelerine kaydinlmasi yoluyla, AB'dekinden daha az iddialh veya karbon yogun iiriinlerin

ithalatinda artis nlemektir. CBAM'in tam olarak yiiriirliige girmesi ile birlikte AB ETS sektorlerin
. %50'sinden fazlasini kapsamas ongoriilmektedir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve

? Siirdiiriilebilirilk:
\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi
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1.14.1. AB ETS Reformu

AB, iklim degisikligiyle miicadele kapsaminda mevcut politikalarim gilclendirmek ve 2030 yilina kadar
belirledigi sera gazi emisyonlarim énemli dlglide azaltma hedeflerine ulagmak amaciyla ETS'yi reformdan
gecirmistir. Bu reform, AB’nin iklim politikalannin merkezinde yer almakta olup, hem mevcut sektorlerdeki
emisyon azaltma hedeflerini yiikseltmekte hem de denizcilik sektérini sistemin kapsamina almaktadir. AB
ETS kapsamindaki sektorlerde sera gazi emisyonlarinin 2005 yili seviyelerine kiyasla %62 oraninda azaltilmasi
hedeflenmekte olup, bu hedef daha énceki %43’liik azaltma hedefine kiyasla ciddi bir artisa isaret etmektedir.

Denizcilik Sektdriiniin AB ETS Kapsamina Dahil Edilmesi

ETS reformu, denizcilik sektdrini AB ETS kapsamina alarak bu sektordeki emisyonlarin azaltilmasi igin dnemli
bir adim atmistir. Bu kapsamda 1 Ocak 2024 itibariyla, AB ETS liye devletlerin limanlarina giren tiim biyiik
gemilerden kaynaklanan karbondioksit (CO2) emisyonlanni kapsayacak sekilde genisletilmistir

Denizcilik sektdriine getirilen diizenlemeler, AB'nin izleme, Raporlama ve Dogrulama (“EU MRV")
Yonetmeligi'ne dayanmaktadir. MRV Yénetmeligi, deniz tasimacihgina iliskin karbon emisyonlannin diizenli
olarak izlenmesini, raporlanmasini ve dogrulanmasini saglayan bir sistemdir. Baslangicta, direktif yalnizca
Avrupa izleme, raporlama ve dogrulama sistemi kapsaminda COz emisyonlarini izleyen ve raporlayan 5.000
gros tonun Uzerindeki yiik ve yolcu tagiyan gemiler icin gecerli olacaktir.

\ ERTA
Yesil Diniliglim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiirtilebilirlik
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Sonuc ve

2027 yilindan itibaren, petrol ve gaz arama veya deniz insaat gibi offshore faaliyetlerde bulunan, yine gros
tonaji 5.000 ve lizeri olan gemiler de kapsama dahil olacaktir.

Bu diizenlemeyle birlikte deniz tasimacihg sektdri de diger sektorlerde oldugu gibi zaman iginde azaltilacak
bir emisyon (st sininna tabi tutulmustur. Bu, denizcilik sektérinin AB'nin uzun vadeli iklim hedeflerine
katkida bulunmasini saglayacaktir.

Direktif 2026'dan itibaren tam olarak gecerli olacak olup o andan itibaren denizcilik sirketlerinin COz'ye ek
olarak metan ve nitrdz oksit emisyonlan icin de tahsisatlar sunmasi gerekecektir. Tahsisatlann teslimi icin
2025-2027 yillan arasinda kademeli bir gegis slreci dngorulmistir. Bu siiregte, 2025 yilinda raporlanan
emisyonlann $40%, 2026 yilinda %70'I ve 2027 yilinda %100°% teslim edilerek sistem tam olarak
uygulanmaya baslanacaktir,

Reformun hir diger 6nemli amaci, denizcilik sektoriinde enerji verimliliginin artinlmasini tesvik etmektir. Bu
kapsamda, diisik karbonlu gozimler ve alternatif yakitlann kullanimini tesvik edecek diizenlemeler
getirilmistir. Ozellikle geleneksel denizcilik yakitlari ile diisiik karbonlu alternatifler arasindaki fiyat farkinin
azaltiimasi hedeflenmektedir. Béylece, denizcilik sektériinde daha gevreci teknolojilere ve yakitlara gegisin
hizlandirlmasi saglanacaktir.

Degerlendirme
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Binalar ve Karayolu Tasimacihi icin ETS 11

55% Uyum Paketi kapsaminda gerceklesen degisikliklerin en dikkat cekici unsurlarindan biri, binalar ve
karayolu tasimaciligi igin ayr bir Emisyon Ticaret Sistemi'nin (“ETS II") kurulmasidir. Bu yeni sistem, 2027
yilinda yiirlirlige girmesi planlanan bir diizenleme olup gerek binalar gerekse karayolu tasimacihg
bakimindan fosil yakit kullanimindan kaynaklanan emisyonlarin azaltilmasini hedeflemektedir. Enerji
fiyatlannin beklenenden yiiksek oldugu durumda vatandaslan korumak amaciyla sistemin yiirlirliige giris
tarihi 2028 yilina kadar ertelenebilecektir.

ETS Il, emisyonlanin kaynaginda kontrol altina alinmasina yonelik bir diizenleme olup, son tiiketici yerine
yakit tedarikgilerini diizenlemeye odaklanmaktadir. Bu sistemde emisyonlara mutlak bir st sinir getirilecek
ve bu sinir, dogrusal azaltma faktorl dikkate alinarak her yil kademeli olarak disiiriilecektir. Boylece binalar
ve karayolu tasimacihigindan kaynaklanan karbon emisyonlan, belirli bir plana géire yillar icinde sirekli olarak
azaltilacaktir.
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Odeneklerin Tahsisi ve Piyasa istikrar Mekanizmasi

ETS Il kapsaminda emisyon ddenekleri yalnizea acik artirma yoluyla dagitilacaktir. Bu dagitim siireci, pivasa
arz ve talep dengesini korumak amaciyla bir piyasa istikrar rezervi tarafindan desteklenecektir. Piyasa
kosullanina gobre arzin ayarlanmasini saglayacak bu mekanizma, piyasa istikranini koruyarak fiyat
dalgalanmalarinin 6niine gegcmeyi amaglamaktadir.

Buna ek olarak, ETS Il kapsaminda ddenegin fiyatimin 45 EUR'nun lzerine ¢ikmasi durumunda devreye
girecek bir fiyat istikrar mekanizmas) soz konusu olacaktir. Bu mekanizma, 20 milyon ek édenegin piyasaya
siirlilmesini saglayarak fiyatlarin kontrol altina alinmasina yardime olacaktir. Béylece, ddenek fiyatlanindaki
ani ylikselislerin 6niine gecilmesi ve karbon piyasasinin stirdiiriilebilir sekilde islemesi amaglanmaktadir.

Sosyal iklim Fonu ile Birlikte Calisma

ETS I, sosyal adalet ilkesini gézeten bir diizenleme olarak tasarlanmis olup, toplanan gelirlerin bir kismi
diisiik gelirli haneleri ve mikro isletmeleri desteklemek amaciyla kullanilacaktir. Bu gelirler, Sosyal iklim Fonu
aracihgyla dagitilacak ve fonun %25’ AB liye devletleri tarafindan ortak finansman ile desteklenecektir.
Boylece, ETS II'nin ekonomik ve sosyal etkilerinin dengeleyici bir unsur olarak, toplumun dezavantajli
kesimlerine olumsuz bir mali yiik getirmemesi hedeflenmektedir.

Degerlendirme
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1.14.2. Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (CBAM)

AB Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi’nin (Carbon Border Adjustment Mechanism- *CBAM™), karbon
yogun endiistrilerden gelen uriinlerin AB'ye ithalatini diizenleyen bir mekanizma olup, AB'nin sera gaz
emisyonlann 2030 yilina kadar 1990 seviyelerine gire %55 oraninda azaltmay hedefleyen “55'e Uyum
Paketi” cercevesinde gelistirilmistir. CBAM'In kurulmasinailiskin (AB) 2023/956 sayil Yonetmelik 16 Mayis
2023 tarihli AB Resmi Gazetesi'nde yayimlanmistir. 17 Mayis 2023 tarihinde yiiriirliige giren Sinirda Karbon
Diizenleme Mekanizmasi 1 Ekim 2023 ve 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan hiikiimlerle asamal
olarak uygulanmaktadir.

AB ETS kapsaminda tahsis edilen karbon kotalan ve dolayh emisyonlar lzerindeki toleranslar, disiik
emisyonlu Gretim sistemlerine yapilacak yatinmlar azaltris, bu durum ise iklim degisikligi ile miicadeleye
yonelik kiiresel gabalan zayiflatmistir. Bu baglamda, CBAM'in ana hedefi, karbon kagagi olarak adlandirilan
olgunun dniine gecmek ve karbon emisyonlarim sinirlayan politikalann AB disindaki iilkelerde de etkili bir
sekilde uygulanmasini saglamaktir, Karbon kacag, firmalann daha disik emisyon kisitlamalarinin
bulundugu lilkelere tretimlerini kaydirmasi sonucu ortaya gikmaktadir. CBAM, bu riski minimize etmek ve
AB disindaki treticileri temiz teknoloji ve sirddriilebilir liretim siireclerine gegcmeye tesvik etmek amaciyla
devreye alinmistir.,

2023/956 sayih Yonetmelik kapsaminda, dolayl emisyonlara iliskin karbon maliyetini ilk etapta daha dar
bir drin grubuna getirmekte olup bu alandaki yikimliliklerin gecerli olacag (iriin kapsam uygun
hesaplama metodolojilerinin gelistirilmesine de bagh olarak asamali sekilde genisletilecektir.

Bu strateji dogrultusunda, Avrupa Komisyonu, CBAM'in gelisen kiiresel karbon ekonomisinde etkili olmaya
devam edehilmesi icin kapsaminin asag akis (downstream) lirlinleri de icerecek sekilde genisletilmesi
gerektigini degerlendirmektedir. Bu dogrultuda Avrupa Komisyonu, 30 Eylil 2024 tarihinde bir paydas
anketi aracihigiyla CBAM kapsaminmin genigletilmesini arastirmayr planladigini duyurmus ve gelecekteki
degisikliklere rehberlik etmesi icin cesitli sektorlerden geri bildirim talep etmistir. CBAM kapsamina ek
sektorler getirilmesi, halihazirda kapsama dahil olan sektdrlerdeki Griin tanimlannin genisletilmesi sdz
konusu olabilecektir.

Avrupa Komisyonu tarafindan, sadelestirme hedefleri dogrultusunda hazirlanan Omnibus paketiile, Avrupa
Birligi'nin gevresel hedefleriyle uyumu korumanin yani sira, ayni zamanda idari basitlestirme hedeflerine
(genel olarak isletmeler icin %25, KOBI'ler icin %35) ulasiimasi amaglanmaktadir. Bu cercevede, CBAM
kapsaminda bazi dnemli degisiklikler onerilmektedir.
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Onerilen degisiklikler arasinda, kiitle bazlh "de minimis" esigi uygulamasinin getirilmesi yer almaktadir. “De
minimis" esigi, hidrojen ve elektrik disindaki mallarda yilda 50 ton kiitleyle simirh olacaktir. Bu diizenleme ile,
mevcut ithalatcilann %90", CBAM yikumliliklerinden muaf tutulacaktir. Ancak, ithalata konu mallarda
gomiili emisyonlarin %99'undan fazlas, CBAM sistemi kapsaminda kalmaya devam edecektir.

Demir ve
celik

Baslangicta,
CBAM yalnizca belirli
sektérlerdeki ithalatlara
uygulanacaktir. Bu
sektdrler, karbon yogun
olan ve en fazla karbon
kagag riski tagiyan
sektdrler temelinde
secilmistir.,
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Gecis Dénemi (1 Ekim 2023 - 31 Aralik 2025)

1 Ekim 2023 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki gecis doneminde, ithalatgilar ve dolayl glimriik
temsilcilerinin yikimlilikleri, CBAM Yénetmeligi kapsaminda yalmzca raporlama zorunluluklan ile simrl
olacaktir. Bu ddnemde, ithalatcilar ithal edilen Grinlerin icerdigi karbon emisyonlarini raporlamakla
ylikiimlidir; ancak herhangi bir 6deme yapiimasi veya CBAM sertifikasi alinmasina y&nelik bir zorunluluk
bulunmamaktadir. 1 Ekim 2023-31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki gecis dénemi kapsaminda gergeklesen
emisyonlarnn raporlanmasinda, dogrulama (verification) gerekliligi bulunmamaktadir.

CBAM Raporlama Yiikiimliiliikleri

ithalatgilar, her ceyrek donemde ithal edilen {iriinlere iliskin raporlanny, ilgili dénemin bitiminden itibaren en
gec bir ay icinde sunmakla miikelleftir. Buna gore:

- ilk CBAM raporu: 2023 yili dordiincii geyregi igin 31 Ocak 2024'e kadar sunulmaldir.

+ Son CBAM raporu: 2025 yili dérdiincii ceyregi icin 31 Ocak 2026'ya kadar sunulacaktir.

Gomiilii Emisyonlar ve CBAM Kapsaminda Hesaplama Yéntemleri

Gomili emisyonlar, Griinlerin iretimi sirasinda salinan dogrudan emisyonlar ile Gretim siireci boyunca
tiiketilen elektrikten kaynaklanan dolayl emisyonlar ifade etmektedir. Bu emisyonlar, CBAM Y&netmeligi Ek
IV'te belirtilen ydntemlere uygun olarak hesaplanmalidir.

Ongoriilen degisiklikler kapsaminda, gecis donemi ve ceyreklik raporlama yikimlilikleri Ekim 2023
itibanyla baslanus olup, bu konuda herhangi bir degisiklik yapiimamistir. Benzer sekilde, Temmuz 2024
itibanyla CBAM emisyon hesaplamalarinin fiili emisyon degerlerine dayali olarak yapilmasi zorunlulugu ve
Aralik 2024 itibanyla CBAM gbmili emisyonlarinin hesaplanmasinda AB cercevesinin zorunlu olarak
kullanilmasi gerekliligi konusunda da herhangi bir degisiklik ongériilmemektedir.
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Dogrudan Emisyonlar (Kapsam 1) CBAM kapsaminda gomiilii emisyon hesaplamalarnina iliskin olarak bazi degisiklikler ongériilmektedir:

Dogrudan emisyonlar, Urlnlerin Gretim sirecleri sirasinda ortaya cikan emisyonlan kapsamaktadir. Bu
emisyonlar, 1sitma ve sogutma dUretiminden kaynaklanan emisyonlar da dahil olmak lizere, lretim
sureclerinden salinan karbon emisyonlanniicerir.

Dolayl Emisyonlar (Kapsam 2)

Dolayh emisyonlar, Gretim slireclerinde kullamilan elektrikten kaynaklanan emisyonlardir. Elektrik icin emisyon
faktérli, Avrupa Komisyonu tarafindan saglanan wvarsayilan degerler (default wvalues) kullanilarak
hesaplanmahdir. Bu genel kurala ek olarak, gecis dénemi boyunca su yontemler kullanilacaktir:

1. Varsayillan Emisyon Faktorleri: Gecis dénemi igin elektrik emisyon faktérleri, Uluslararasi Enerji
Ajansi'min (International Energy Agency- IEA) son bes yillik ortalamasina dayanan verilerinden
alinacaktir. Bu degerler, Avrupa Komisyonu tarafindan CBAM Gecis Dénemi Kayit Sicili'nde her Glke icin
ayri ayn belirtilecektir.

2. Alternatif Emisyon Faktdrleri: Varsayilan degerler disinda, kamuya agik verilere dayanarak mense (ilke
tablosunda yer alan baska herhangi bir emisyon faktérii de kullanilabilir.

3. Gergcek Emisyon Verilerinin Kullamimi: Gercek emisyon verilerinin kullanilabilmesi icin asagidaki iki
kosuldan biri saglanmalhdir:

= Elektrik tireten kaynak ile CBAM'a tabi bir lirlin lireten tesis arasinda dogrudan teknik bir baglant
bulunmalicr.

= Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagsmasi (Power Purchase Agreement) mevcut olmalidir.

CBAM cercevesinde gdomilli emisyonlarn dogru sekilde hesaplanmasi, AB'nin karbon nétrliik hedeflerine
ulasiimasinda kritik dneme sahip olup, ireticiler icin karbon ayak izinin seffaf bir sekilde raporlanmasini
saglamaktadir.
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alinacaktir.
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Bazi celik ve
alliminyum
trtinleri igin belirli
asag yonll Gretim
siirecleri CBAM
hesaplamalarindan
muaf tutulacaktir.

Bu degisiklikler, AB ETS kurallanyla uyum saglamak amaciyla yapilmakta olup, ilgili sektorler igin
hesaplama siireclerini daha net ve uyumlu hale getirmeyi hedeflemektedir.
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Tam Uygulama Donemi (2026 ve sonrasi)

2026 yihnda tam anlamiyla yiiriirlige girmesi planlanan CBAM ile hirlikte, AB ithalatcilan, ithal ettikleri
tiriinlerin karbon fiyatina denk gelen miktarda CBAM sertifikasi satin almak zorunda kalacaklardir.

Omnibus paketi dogrultusunda, mevcut diizenlemede Ocak 2026 itibanyla yiirtirliige girmesi planlanan
Yetkili CBAM Beyan Sahibi statiisiine sahip olma zorunlulugu, yapilan degisiklikle birlikte belirlenen 50 tonaj
esiginin asilmasi durumunda CBAM mallannin ithalati i¢in en geg bu tarihe kadar yetkilendirme alinmasini
gerektirecek sekilde giincellenmistir. Bu diizenleme, belirlenen esigi asan ithalatgilarin Yetkili CBAM Beyan
Sahibi statlisiine sahip olmalanim zorunlu kilmakta ve ithalat slreclerinde uyumlulugu saglamayi
amaclamaktadir.

Eger ithal edilen trlinlerin iiretiminde karbon bedeli Giglincii bir lilkede halihazirda ddenmisse, bu maliyet AB
ithalatgisinin ddeyecegi bedelden mahsup edebileceklerdir.

Avrupa Komisyonu tarafindan yayimlan paket kapsaminda meydana gelmesi dngoriilen degisiklikler
uyarinca lgiinci llkelerden yapilan veri toplama siirecinde, ilgili lilkede ddenen varsayilan veya fiili karbon
fiyatinin, gerekli CBAM sertifika sayisindan disilebilecegi diizenlenmistir. Ancak, fiili karbon maliyetinin
beyan edilmesi durumunda, vergi iadeleri veya telafi mekanizmalanna iliskin kanitlann saklanmasi ve
sertifikalandirnlmasi zorunlu olacaktir.
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CBAM Sertifikalar ve Yetkili Beyan Sahibi

CBAM kapsaminda yetkili beyan sahibi, CBAM Ydnetmeligi'nde belirtilen driinleri ithal etme, CBAM
beyannamesi verme ve sertifika alma yetkisine sahip olan kisidir. Bu kisiler, her yil 31 Mayis'a kadar bir dnceki
takvim yilinda ithal ettikleri tirinlerdeki gomiilii emisyonlara karsilik gelen CBAM sertifikalarini teslim etmek
zorundadir.

Omnibus paketi ile dnerilen degisiklikler kapsaminda CBAM cercevesinde, 2026 yilinda ithal edilen CBAM
mallan igin sertifika satin alma ylikimliGlGgl Subat 2027’ye kadar ertelenmistir. Bu degisiklik, ithalatgilarin
2026 yilina ait CBAM sertifikalarini satin alma islemini ertelemelerine olanak tanimaktadir.

ilaveten bir dnceki yila ait beyanlarin sunulmasi igin belirlenen yillik son tarih uzatiimasi da yapilan éneriler
arasindadir. Bu kapsamda beyanlarin 31 Mayis tarihine kadar degil, 31 Agustos tarihine kadar sunulmasi
gerekmektedir.

Aynica ithal edilen mallarda gomiilii emisyonlara iliskin ceyreklik CBAM sertifikasi bulundurma zorunlulugu
%80'den %50'ye disirilmistir. Bu noktada, beyan sahipleri, ¢eyrek donemin sonunda gerekli CBAM
sertifikasi miktarini hesaplamak icin ayni tirtin grubu ve lglincii tlkeye ait bir énceki yilin CBAM beyanina
dayanarak hesaplama yapabilecektir.
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Muafiyetler

CBAM Yonetmeligi, bazi istisnalar ongormektedir. Avrupa Ekonomik Alani'na (AEA) lye dlkeler (Grnegin
izlanda, Norveg, Lihtenstayn) ve AB ile esde@er bir emisyon ticaret sistemi olan (ilkeler (6rnegin isvigre)
CBAM'dan muaf tutulmustur. Aynica, belirli deger esiklerini asmayan (rin sevkiyatlari ve bazi dzel
bolgelerden (Grnegin Blsingen, Heligoland, Ceuta ve Melilla) gelen iirtinler de CBAM'a tabi olmayacaktir.

Avrupa Komisyonu'nun Ugiincii Ulkelerle is Birligi

it
TR
&

Avrupa Komisyonu, CBAM'in belirli unsurlanmin uygulanmasina yonelik Gciincii Glkelerle is birligi yapmaya "E' —_;__ — 1
devam etmektedir. Komisyon, bu llkelerle ikili anlasmalar yaparak, kendi llkelerinde AB'ye esdeger karbon f‘f':E: " “
fiyatlandirma mekanizmalan uygulayan lreticilerin CBAM maliyetinden muaf tutulmasini saglayabilecek _:_;..""':—;; ===
mekanizmalar Uzerinde ¢calismaktadir. Ancak, bu esdegerlik mekanizmasimin nasil isleyecegi ve uygulamaya _,,.-; g‘ﬁ _ -
nasil gecirilecegi hentiz belirsizdir. f-;;% e
===t is
CBAM Gegis Dénemine iliskin Ek Raporlama Kurallari =:EE E =
17 Agustos 2023 tarihinde Avrupa Komisyonu tarafindan yayimlanan "Commission Implementing Regulation T t E

-
-

(EU) of17.8.2023 laying down the rules for the application of Regulation (EU) 2023/956" bashkh diizenleme,
gecis doénemi boyunca CBAM'n amaclarina yénelik raporlama yiikiimliliiklerini kapsamaktadir, llgili
dokimanlar, gomull emisyonlann hesaplanmasi ve AB disi tesislerden alinacak verilere yonelik
metodolojileri icermektedir. Ayrica, ithalatgilar igin raporlama siirecine iliskin kilavuzlar da yayimlanmistir.

Avrupa Komisyonu, bu siiregte ithalatcilara yonelik egitim materyalleri, web seminerleri ve dgretici igerikler
sunarak CBAM'a uyum stirecini desteklemeyi amaclamaktadir,
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CBAM Kapsaminda Ugiincii Ulke Ureticileri

Bu baglamda, CBAM Raporlari’nin tam ve dogru olmasini saglama sorumlulugu Yetkili Beyan Sahipleri'ne
aittir. Yetkili Beyan Sahipleri, CBAM raporlama yiikimliligiine uymadiklar ve eksiksiz ve dogru bir CBAM
raporu sunma yikimliligini yerine getirmek igin gerekli adimlan atmadiklan durumlarda sorumlu
tutulabilir ve yaptinmlarla karsilasabilirler.

Ugtincii ilke iireticileri ve Yetkili Beyan Sahipleri arasindaki is birligi Avrupa Komisyonu tarafindan vurgulandig
uzere gok dnemlidir, Avrupa Komisyonu, lireticilerin AB digindaki lilkelerde tirettikleri CBAM lriinlerinin igerdigi
emisyonlar belirlemelerine yardimer olmak icin kilavuzlar ve sablonlar yayinlamistir.

Q o3 ®-

1 Temmuz 2024 tarihinden itibaren yapilan
ithalatlar igin, Yetkili Beyan Sahipleri'nin AB'ye
ithal edilen her CBAM (riini icin g&muli
emisyonlari rapor etmesi gerekmektedir. Bu
kapsamda  Yetkili Beyan  Sahipleri'nin,
tedarikgilerinden veya CBAM Urinlerinin
tireticilerinden fiili emisyon verilerini almak
icin mumkiin olan tim cabayl goéstermeleri
gerekmektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Yetkili Beyan Sahipleri, gercek emisyon
verilerini alamazlarsa, tim makul cabalar
gosterdiklerini kanitlamali, gerekceler sunmal
ve tedarikcilerden ve/veya ureticilerden veri
elde etmek icin gosterilen cabalan ve atilan
adimlar belgeleyen destekleyici dokiimanlar
eklemelidirler.

Ulusal Yetkili Otoriteler (National Competent
Authorities- “NCA"), Yetkili Beyan
Sahipleri'nin eksiksiz ve dogru CBAM raporlarn
sunma yikimliligine uymak icin gerekli
adimlan atip atmadiklarini degerlendirmekle
sorumludur. Bu baglamda, CBAM (riinlerinin
ureticisinden fiili emisyon degerlerine iligkin
gerekli verileri almakta yasanan ve tam olarak
gerekcelendirilebilen zorluklar dikkate
alinabilecektir.




Surdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Sirdiiriilebilirlik Raporlama
iliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlar

Ayrica, Uclinci Ulke Greticileri veya tedarikcileriyle yapilan siirekli takipler ve tekrar eden islemler, bu islemlerin
yapildig siire ve stirelerin uzunlugu da dikkate alinabilir. Burada belirtilen islemlere 6rnek vermek gerekirse,
Yetkili Beyan Sahipleri’nin tedarikgiler veya ureticilerle diizenli olarak iletisim kurmasi, verileri talep etmesi ve
bu siirecteki ilerlemeyi izlemesi ayni veya benzer taleplerin zaman icinde birkag kez yapilmasi veya siirekli
olarak verilerin saglanmasi icin cesitli girisimlerde bulunulmasi, bu takip ve islemlerin ne kadar siire boyunca
ve ne siklikta yapildiginin degerlendirilmesini icermektedir. Ornegin, Yetkili Beyan Sahipleri'nin tedarikgileriyle
imzaladiklar s6zlesmeler, emisyon verilerini saglama ylikimliliklerini detaylandinimasi, bu sdzlesmelerde,
tedarikgilerin verileri belirli bir formatta ve belirli bir tarihe kadar sunmalan gerektigi belirtilmesi veya
tedarikgilerin ek taahhiitlerde bulunmas, verilerin saglanmasina yonelik ek glivence saglanmasi olarak
yorumlanabilir. Bu taahhiitler, belirli raporlama standartlanina uyum saglama veya emisyon verilerini diizenli
olarak giincelleme gibi hususlan icerebilin. NCA'lar, bu sdzlesmelerin ve taahhiitlerin uygun sekilde
uygulandigini ve tedarikgilerin gerekli bilgileri saglamada gosterdikleri gabay! degerlendirirken bu belgeleri
gdz oniinde bulundurabilirler.

CBAM Kayit Portal’nda Ugiincii Ulke Tesis Operatérleri Portali Béliimii Olusturulmasi

Bilindigi lizere, CBAM kapsaminda beyan yiikiimliiligi bulunan kisilerin, Uye Devletler’e sunmalar gereken
ceyrek donemlik raporlarigin ticiinci tlkelerdeki lreticilerden belirli verileri talep etmeleri gerekmektedir. Bu
siirecte, 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla, CBAM Kayit Portali'na (CBAM Registry portal) yeni bir bolim eklenmistir.

Bu bélim, AB disindaki tesis operatdrlerinin kurulum ve emisyon verilerini dogrudan beyan sahipleriyle
paylasmalarini miimkiin kilacaktir. CBAM beyaninda bulunacak kisiler, séz konusu verilere “Uciincii Ulke
Tesisleri Rehberi” (Search In Third Country Installations Registry) béliimiinden erisebilecektir. Biylece AB
disindaki tesis operatdrlerinin tesis ve emisyon verilerini merkezi bir platformda paylasmalan saglanmaktadir.

Sistemin etkin bir sekilde calisabilmesi igin, beyan sahiplerinin tedarikgileriyle EORI numaralanni paylasmalar
gerekmektedir. ilerleyen dénemde ise, (iglincii (ilke tesis operatérleri, verilerini tiim ilgili beyan sahipleriyle
paylasma secenegine sahip olacaktir, Bu yeni sistemin, raporlama siireclerini kolaylastirarak, beyan
yikimliligi altindaki kisilere dnemli bir destek saglamasi beklenmektedir.
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2. SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMA STANDARTLARI

2.1. AB Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi

(EU Corporate Sustainability Reporting Directive) CSRD,

Son yillarda ESG ve siirdiiriilebilirlik raporlamasinin déniisiimii, uluslararasi siirdiiriilebilirlik standartlarina raporlama

iliskin dii . il A . Ny - . e
skin diizenlemeler ile kures_e*l olarak hlzlanr_r_ng.t_!r“Tun’_l bu Onerilerin gok ul_uslu _$|_rketler| etkileme pnt_anm_yr_ell gEI‘EklIlIklEl"II‘II i1 \

bulunmasina ragmen, AB'nin Kurumsal Sirdirilebilirlik Raporlama Direktifi (Corporate Sustainability

Reporting Directive =“CSRD") yakin zamanda yiriirlige girmesi ve genis etki alani sebebiyle en cok dikkat asamada uygulamaya

edilmesi gereken diizenlemelerden bir tanesidir. Temel amag, sirketlerin sirdirilebilirlik raporlamasini knymaktadlr

uyumlu hale getirmek ve ESG agiklamalarnnin kullanilabilirligini ve kalitesini iyilestirmektir. 2024 2026

Kapsam ve Zamanlama —

CSRD ile bircok AB ve AB disinda bulunan sirketlere uygulanacak detayl siirdirilebilirlik raporlama \

gereksinimleri olusturulmus olup sirdiriilebilirlik raporlamasinin kapsami 6nemli dlglicde arttinlmistir. ' \ 7

CSRD'nin kapsama alani, yalnizca AB merkezli sirketlerle sinirli kalmayip, AB pazarinda faaliyet gosteren cok 2024 RaporlamaYii ™\ ~ '

uluslu sirketleri de kapsamaktadir. Bu, 6zellikle AB disindaki sirketlerin AB ile ticari iliskilerde bulunmalan veya (2025 Yayinlanmasi igin) N 2025 _ 4 2026 Raporlama Yili

AB'de onemli istiraklere sahip olmalan durumunda dogrudan etkilenecekleri anlamina gelir. CSRD, dogrudan Halihazirda NFRD ~\ - (2027 Yayinlanmasi igin)

50.000 Avrupa kurulusunu ve 10.000’den fazla AB disi sirketi kapsayacaktir. kapsamindaki KOBI niteligindeki

CSRD'nin diizenledigi stirdiiriilebilirlik raporlama gereklilikleri, 250'den fazla ¢alisani olan, 50 milyon EUR'dan bilylk sirketler. igletmeler.

fazla ciro veya 25 milyon EUR'dan fazla toplam varliga sahip biiyik isletmelere uygulanmaktadir. Ayni Y
zamanda, AB'de faaliyet gosteren AB disi sirketler de belirli finansal kriterler dogrultusunda bu diizenlemelere
tabi olacaktir. Ozellikle, AB'deki yan kuruluslarinin yillik cirosu 150 milyon EUR'yu asan sirketlerin raporlama
yapmalar zorunlu hale gelmistir.

2025 Raporlama Yili
(2026 Yayinlanmasi icin)

500°den fazla calisam
olan diger biiyiik
isletmeler,
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Onerilen yeni diizenleme ile raporlama yiikiimliligine tabi olmayan isletmeler icin EFRAG tarafindan
gelistirilen VSME standardina dayali orantili bir goniillii raporlama standarti olusturulacaktir. Boylece CSRD
kapsamina girmeyen sirketler, isterlerse bu goniilli standarda dayali olarak raporlama yapabilecektir.

Avrupa Komisyonu, bu goniilli standardh ikincil mevzuat yoluyla yirirlige koymay planlamaktadir. Ayrica,
piyasa taleplerini karsilamak amaciyla, Komisyon en kisa sirede VSME standardina dayali gonilli
strdiriilebilirlik raporlamasi konusunda bir tavsiye karar yayimlamayi hedeflemektedir.

Bu standart, CSRD kapsamindaki sirketlerin tedarik zincirinde yer alan kiigiik sirketlerden gereginden fazla
bilgi talep etmesini onleyecek bir koruma mekanizmasi islevi gbrecektir.

CSRD kapsaminda da sadelesme dnerileri sunan Omnibus paketi
kapsaminda, esik degerlerindeki degisikliklerin meydana gelmesi

onerilmistir. Bu kapsamda;

AB ve Avrupa Ekonomik Alani (AEA) iilkelerindeki biiyiik isletmeler igin
calisan sayisi esigi 250'den 1.000'in iizerine ¢ikarilmistir. Ayrica, biiyiik
isletme sayilabilmek icin 50 milyon EUR iizerinde ciroya veya 25 milyon
EUR iizerinde bilango degerine sahip olma sarti getirilmistir. Bu
diizenleme hem halka agik hem de halka kapal igletmelere uygulanacak

olup, halka agik KOBi'ler kapsam digina alinmistir.

ABD ESG & Slrdirilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve

ve Hukuki Riskler

Bu bakimdan CSRD’'nin dogrudan raporlama yikimliligi olmayan sirketlere de yiikledigi sorumluluk
noktasinda paydaslardan gelen geri déniiglere istinaden séz konusu Omnibus paketi kapsaminda tedarik
zincirinde bilgi talebine simirlama getirilmesi onerilmistir. Bu dogrultuda onerilen esiklerin kapsamina
girmeyen isletmeler igin, raporlama ylkimliligi bulunan sirketlerin deger zincirlerinden talep edebilecegi
bilgi miktarina “deger zinciri tavani (value chain cap)” adi verilen bir sinirlama getirilmektedir. Séz konusu yeni
sinir uyarinca, CSRD kapsamindaki biyiik sirketlerin, tedarik zincirlerinde yer alan ancak CSRD kapsamina
girmeyen KOBI'lerden ve kiiglik-orta biiyliklikteki sirketlerden yalmzca EFRAG tarafindan gelistirilen VSME
gonilli standardinda belirtilen bilgilerin talep edilmesine izin verilecektir.

Avrupa Birligi sinirlar disinda faaliyet gosteren ve AB'de belirli bir ekonomik
esigi asan sirketler icin de esik degerler yiikseltilmistir. Bu kapsamda AB
icinde biiyiik bagh ortakliklar tarafindan iiretilen ciro esigi 150 milyon
EUR'dan 450 milyon EUR'nun iizerine ¢ikarilmistir. Ancak biiyiik bagh
ortakliklar icin galisan sayisi esigi 250 olarak korunmustur. Ayrica, 50 milyon

EUR lizerinde ciroya sahip subeler de diizenleme kapsamina dahil edilmistir.

Bu degisiklik, AB pazarinda faaliyet gosteren biiyiik 6lcekli yabana sirketlerin
ylikiimliiliiklerini korurken, kiiciik ve orta dlgekli yabanci sirketlerin gereksiz

raporlama yiikiimliiliiklerinden kaginmasini saglamayi hedeflemektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Degerlendirme
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Raporda su bashklar 6n
plandadir:

izah edildigi iizere CSRD,
isletmelere genis capl
siirdiiriilebilirlik raporlamasi
yiikiimliiliikleri getirir. Bu
yiikiimliiliikler, ESG alanlarinin
tiimiinde detayl bilgi
aciklamalarini icerir.

ERTA

Yesil Dniligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlan

Cevresel Koruma ve
Siirdiiriilebilirlik
Politikalar:

Sirketler, karbon
emisyonlarini azaltma
stratejileri, enerji
verimliligi uygulamalar,
dogal kaynaklarin
surdirilebilir kullanimi
ve biyolojik cesitliligin
korunmasi konularinda
alinan énlemleri
raporlamalidir. Ayrica,
iklim degisikligine karsi
alinan uyum énlemlerini
ve iklim risklerinin
yonetimini igeren detayli
agiklamalar yapiimalidir.

ABD ESG & Slrdirilebilirlik
Diizenlemeleri

Cesitlilik ve Yonetim
Kurulu Yapisi:

Sirketlerin, yonetim
kurulu diizeyinde
cinsiyet, yas, milliyet gibi
kriterler dogrultusunda
cesitlilik politikasim
raporlamalari zorunlu
hale gelmistir.

Sosyal Sorumluluk ve

insan Haklar::

isletmeler, galisan
haklarina, is saghg ve
glivenligine, esitlik
politikalarina ve
cesitlilik konularina
odaklanan raporlar
sunmalhdir. Ayni
zamanda, sosyal
sorumluluk
uygulamalar, tedarik
zincirindeki insan
haklar ihlallerini
onlemeye yonelik
politikalar da
detaylandirnimalidir.

Yesil Aklama (Greenwashing)

ve Hukuki Riskler

Yolsuzluk ve Riisvetle
Miicadele:

Sirketlerin, yolsuzlukla
miicadele stratejilerini
ve etik yonetim
yaklagimlarini ayrintili
sekilde raporlamalari
gerekmektedir. Bu
kapsamda, kurumsal
yonetisim standartlan,
rugvet kargiti
uygulamalar ve i¢
denetim mekanizmalar
raporlanmalidir.

Risk Yonetimi ve
Finansal Etki:

Sirketler,
surdiiriilebilirlik
risklerinin finansal
performanslar
uzerindeki etkilerini ve
bu risklerle basa ¢ikma
stratejilerini agiklamak
zorundadir. Bu
kapsamda, iklim
degisikligi, kaynak kithg
ve sosyal baskilara karsi
direng gelistirme
stratejileri
raporlanmaldir.

Sonug ve

Degerlendirme
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2. 2. CSRD Kimleri Etkiliyor?

CSRD, NFRD'ye kiyasla daha genis bir sirket yelpazesine sahip olup sirdirilebilirlik raporlama gereksinimini
genisletmektedir. NFRD, yalnizca 500'den fazla galisana sahip olan sirketlere uygulanirken, CSRD, 250°den
fazla gcalisani olan ve/veya 50 Milyon EUR'dan fazla ciro ve/veya toplam varliklan 25 Milyon EUR'dan fazla olan
biiyiik sirketlere uzanmaktadir.

Omnibus paketine paralel olarak 26 Subat 2025 tarihinde duyurulan “Stop-the-clock” Direktifi kapsaminda,
halihazirda CSRD kapsaminda olan ve 2026 veya 2027 itibariyle raporlama yapmasi gereken sirketler igin
raporlama gerekliliklerinin iki yil ertelenmesi dnerilmektedir.

Uygulama Tarihi Raporlama Tarihi Kapsam
1 Ocak 2024 2025 « AB'de borsaya kote sirketler

bilangosu bulunan sirketler

1 Ocak 2025 2026
olup olmadigina bakilmaksizin, tiim biiyiik AB sirketleri:

= 250'den fazla calisan,
+ 50 Milyon EUR iizerinde net ciro,

= 25 Milyon EUR toplam varhk.

1 0cak 2026 2027 Mikro igletmeler harig, borsaya kote KOBi'ler.

1 0cak 2028 2029 CSRD 40a maddesi uyarinca AB disi sirketler;

ve

kapsama dahil olacaktir.

ABD ESG & Slrdirilebilirlik
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler

= 500'den fazla ¢alisan ve 50 Milyon EUR'dan fazla cirosu vefveya 25 Milyon EUR toplam

CSRD 19a maddesi uyarinca, asagidaki iig kriterden en az ikisini karsilayan, borsada kote

= Birhirini takip eden en az iki yilin her birinde AB igerisinde 150 Milyon EUR'dan fazla ciro

= CSRD genel kapsam kriterlerini saglayan bir bagh ortakhga sahipse (Biiyiik dlgekli ya da
KOBI isletmeler) veya bagh ortakhigin 40 Milyon EUR'dan daha fazla cirosu bulunuyorsa

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve

Bu kapsamda “Stop-the-clock” direktifi Avrupa Konseyi tarafindan kabul edilmesinin ardindan Avrupa
Parlamentosu tarafindan da 1 Nisan’da oylamaya sunulmus ve kabul edilmistir. Avrupa Komisyonu, ayn bir
Direktif ile 2. ve 3. asamadaki bazi isletmeleri CSRD yiikiimliliiklerinden gikarmay ve diizenlemeyi esash
sekilde revize etmeyi hedeflemektedir. Bu erteleme, CSRD'nin revizyonuna iliskin Direktif lzerinde
mutabakata variimasi icin yeterli zaman tamimayr amaclamaktadir. ilk uygulama asamas i¢in raporlama
takvimi ise degismeden kalmis olup, ilerleyen siirecte bazi isletmelerin kapsam disina ¢ikanimasi séz
konusudur.

Bu baglamda, éncelikle menkul kiymetleri
AB tarafindan diizenlenen bir piyasada islem
goren tiim sirketler ve borsada kote olup
olmadigina bakilmaksizin, tiim biiyiik AB
sirketlerinin kapsam dabhilinde olacagi
gidriilmektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Degerlendirme



Siirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiiriilebilirlik Raporlama

iliskin Avrupa Birligi Mevzuati Standartlan

2.3.CSRD Kapsaminda Raporlama: Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama

Standartlar (European Sustainability Reporting Standarts - “ESRS”)

Sirketlerin surdirilebilirlikle ilgili etkileri, firsatlan ve riskleri CSRD kapsaminda raporlamasi igin Avrupa
Finansal Raporlama Danisma Grubu (European Financial Reporting Advisory Group-“EFRAG"),
gorevlendirilmis olup, CSRD kapsaminda sirdirilebilirlikle ilgili etkiler, firsatlar ve riskler hakkinda rapor
vermeleri amaciyla kural ve gereklilikleri belirleyen standartlar hazirlanmistir.

Nihai amac; AB suirdiiriilebilirlik uygulamalar, planlari ve performanslariyla ilgili stratejileri ve is modellerine
iliskin raporlama bakimindan, kiiresel anlamda yeknesak bir standartlar biitiini olusturulmasidir.

Bu noktada belirtilmelidir ki, duyurulan Omnibus Paketi uyarinca Avrupa Komisyonu ilk ESRS setini gbzden
gecirmeye yonelik bir ikincil mevzuat yayimlamay planlamaktadir. Bu giincellemenin, zorunlu ESRS veri
noktalarinin sayisinin azaltmasi ve raporlamanin nasil uygulanacagi konusunda daha net talimatlar icermesi
beklenmektedir.

Nihai amag; AB siirdiiriilebilirlik uygulamalari, planlari ve
performanslariyla ilgili stratejileri ve is modellerine iliskin
raporlama bakimindan, kiiresel anlamda yeknesak bir standartlar
biitiinii olusturulmasidir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Slrdirilebilirlik
Diizenlemeleri

Cifte dnemlilik ilkesi

Cok gesitli konularda
raporlama

Yonetim

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve

+ Cifte dnemlilik, dnemlilik (Materiality) degerlendirmesinin, finansal Gnemlilik (Financial Materiality) ve etki

dnemliligi (impact materiality) olmak iizere iki boyutunu ifade etmektedir.

Sirketlerin her iki boyut igin de nemililik degerlendirmeler yapmalar ve slirdiirtilebilirlik ile ilgili tiim konular
i¢in her iki boyutta da dnemli {(material) elan konulan raporamalan gerekecektir.

finerilen omnibus paket kapsaminda gifte Gnemlilik ilkesi kavrami aynen korunmus olup, bu kenuda herhangi
bir degisiklik dngarilmemektedir.

ESRS standartlarn, gok gesitli gevresel, sosyal ve yonetigim konulannda maddi etkiler, riskler ve firsatlar
hakkinda agiklamalar yapilmasim gerektirir.

Sirketlerin, slirdiirllebilidik temel performans gistergelerinin (KPI'ar) strdlriilebiliclik ile gl konulan nasil
ele aldiklarina dair yénetisimlerini agikga belirtmeleri gerekir.

Finansal tablolarla aym
anda raporlama

Deger zincirindeki
etkiler, riskler ve
firsatlar hakkinda
raporlama

Politikalar, eylem
planlari ve hedefler
hakkinda raporlama

Glivence

Kapsamdaki girketler, finansal tablolarla aym anda yayinlanan ydnetim raporlarinin bir parcasi olarak
ESRS'lerin talep ettiffi agiklamalan iceren bir siirdiiriilebilirlik beyam hazirlayacalktir.

ESRS, girketlerin deger zincirindeki etkileri, riskleri ve firsatlar tamimlamasim ve raporlamasim gerektirir.

Sirketlerin, bu dzellifin raporlama ve veri toplamalarim nasil etkileyecegini ve degrer zincirinden gereken
verilerin kapsamin tespit etmeleri gerekmelktedir.

Sirketlerin, seffaf sekilde Gnemlilik deferlendirmesi kapsamindaki kenularda politikalan, eylem planlarn ve
hedefleri haklonda ayrntil agiklamalar saglamalan gerekir.

ESRS girketlerin dofrudan yeni hedefler koymalarim veya yeni politikalar uygulamalanm gerektirmese de
standartlar planlarimin daha fazla gériiniirliigiini ve incelemesini getirecektiv. Bu nedenle bir uygulama projesi
iistlenmek, sirketlerin olmak istediklerinden daha az uyumlu olduklan alanlan belieme ve ele alma firsatin
temsil eder.

+ Sirketlerin agiklamalarin giivenceye tabi olmasi igin hazirhikh olmalarn gerekmektedir. Oncelikle simieli glivence

(limited assurance) daha sonra makul glivence (reasonable assurance) hedeflenmektedir.

Bu durum, saglanan aciklamalan desteklemelk igin net bir denetim izi ve siireglerin ve kontrollerin
belgelenmesini gerektirecektir,

Omnibus kapsaminda simirh giivence gereklilifinden makul giivenceye gegis zorunlulugunun kaldinlmas
dnerilmektedir. Bu dogrultuda simrh giivence gerekliligi korunmakta olup, Avrupa Komisyonu'nun 2026 yilina
kadar siirdiiriilebilirlik giivence yonergelerini yayimlamas: dngoriilmektedir.

Degerlendirme




Siirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiiriilebilirlik Raporlama ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve

iliskin Avrupa Birligi Mevzuati Standartlan Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme
2.3.1. Kesisen Standartlar (Cross-Cutting Standards) ESRS 1ve ESRS 2 2. 3. 2. Konusal Standartlar (Topical Standards)
ESRS cercevesinde yer alan ESRS 1 ve ESRS 2, isletmelerin ESG konularina iliskin maddi etkilerini, risklerini ve Konusal standartlar, belirli ESG konulanna dair aciklama gereksinimlerini tammlayan standartlardir. Bu
firsatlanni raporlamalanni diizenleyen kesisen standartlardir. Bu standartlar, farkh ESG konulanna yénelik standartlar, isletmelerin sirdiirilebilirlik konularindaki spesifik etkilerini, risklerini ve firsatlanim
agiklama gereksinimlerinin  nasil yorumlanacagr konusunda rehberlik saglamakta wve isletmelerin detaylandirmak amaciyla gelistirilmistir. ilk asamada, on adet konusal standart yayimlanmis olup, bunlar
surdirilebilirlik konusundaki sorumluluklarin seffaf bir sekilde raporlamalarini zorunlu kilmaktachr. belirli surdirilebilirlik konulanna odaklanarak daha detayll raporlama gereksinimlerini kapsamaktadir.

2024-2027 yillan arasinda ise sektdre Gzgl standartlarin yayimlanmasi éngdrilmektedir. Bu yeni standartlar,
ESRS 1 - Genel Gereksinimler (General Requirements .
( . ) isletmelerin faaliyet gosterdigi sektorlere Gzel surdirtlebilirlik riskleri ve firsatlarini ele alacaktir.

ESRS 1, siirdiirtlebilirlik raporlamasi sirasinda isletmelerin uymasi gereken temel ilkeleri detaylandirmakta ve
stirdiirilebilirlik ile ilgili tim raporlama siireglerinde izlenmesi gereken cerceveyi belirlemektedir. Ozellikle
"énemlilik degerlendirmesi" (Materiality Assessment) ve "deger zincirleri" gibi kritik unsurlar bu standartta
tanimlanmistir. Onemlilik degerlendirmesi siireci, isletmelerin kendi faaliyetlerinden ve deger zincirlerinden
kaynaklanan cevresel, sosyal ve y&netisim etkileri, riskleri ve firsatlar belirleyip raporlamasini gerektirmektedir.

ESRS 1, surdiiriilebilirlik raporlamasinda seffaf ve sistematik bir yaklasim saglamak amaciyla isletmelerin bu
ilkeleri takip etmesini zorunlu kilmakta ve bu baglamda sirketlerin tlim siirdirilebilirlik faaliyetlerini belirli bir
yapi cercevesinde raporlamalanni amaclamaktadir.

Onerilen Omnibus paketi ile ESRS Set 1 yiriirlikte kalmaya devam etmekle birlikte, belirli alanlarda
sadelesmeler ongorilmektedir. Bu kapsamda, raporlanmasi gereken aciklama gereklilikleri ve veri noktalarinin
azaltilmas,, belirli hiikiimlerin netlestiriimesi ve diger mevzuatlarla tutarliigin artinimas: hedeflenmektedir.

ESRS 2 - Genel Agiklamalar (General Disclosures)

ESRS 2, isletmelerin ESG konulan haklkinda nasil agiklama yapmalar gerektigini detaylandirmaktadir. Bu
standart, isletmelerin siirdirilebilirlik raporlamasinda politikalar, eylemler, hedefler ile ilgili agiklama yapma
yukimlilugini diizenlemekte ve is modeli, strateji, etkiler, risk ve firsat yonetimi ile metrikler ve hedefler gibi
temel alanlarda raporlanacak veri noktalarinm belirlemektedir.

ESRS 2, isletmelerin siirdiiriilebilirlik stratejileri ve uygulamalarini seffaf bir sekilde raporlamalarim saglamak icin
gerekli veri noktalarini tammlamakta ve ESG konularina dair agiklama gereksinimlerinin nasil yerine getirilmesi
gerektigine dair net bir ¢ergeve sunmaktadir. Bu standart, tiim ESG konularina dair kesisen aciklamalar ve bu
aciklamalarin tutarhligini saglamay) hedeflemektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

63



ABD ESG & Slrdirilebilirlik
Diizenlemeleri
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Standartlan

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonug ve

lliskin Avrupa Birligi Mevzuat Degerlendirme

2.3.3. Sektore Ozgii Standartlar (Sector-Specific Standards)

Sektore ozgl standartlar, belirli sektdrlerde faaliyet gosteren isletmelerin raporlama yikimliliklerini
diizenlemektedir. Her sektoriin cevresel ve sosyal etkilerinin farklilik géstermesi nedeniyle bu standartlar,
genel standartlarin yeterince ele almadigi sektérel riskleri ve firsatlan kapsamaktadir. isletmeler, sektére 6zgii
bu standartlar dogrultusunda siirdiiriilebilirlik performanslarini ve stratejilerini daha detayl ve spesifik bir
sekilde raporlayacaktir. Bu durum, sektdrdeki ortak risklerin ve firsatlann daha etkin yonetilmesine olanak
tanimaktadir.

Bu noktada Omnibus paketi ile 6nerilen bir diger degisiklik sektére dzgii standartlara iliskindir. Onerilen paket
uyarinca mevcut dizenlemede ongoriillen sektér bazl sirdiriilebilirlik raporlama standartlan yirirlige
konulmayacaktir. Boylece, isletmelerin raporlamasi gereken veri noktalarinin sayisimin artmasi onlenecektir.

2.3.4. Kurulusa Ozgii Agiklamalar (Entity-Specific Disclosures)

Standartlar kapsaminda tanimlanan agiklama gereksinimlerine ek olarak, isletmelerin kendi faaliyetlerine
ozgu ek agiklamalar yapmalan gerekebilir, Bu tiir agiklamalar, isletmenin sektérdeki diger kuruluslardan
farkhlasan risklerini, firsatlarini ve siirdirllebilirlik stratejilerini igerir. Kurulug bazli ek agiklamalar, ESRS 1'de
belirtilen genel raporlama ilkelerine uygun bir sekilde sunulmali ve bdylece isletmelerin siirdiriilebilirlik
performanslarin tim yonleriyle seffaf bir bigcimde raporlamalarina olanak taninmalidir.

2.3. 5. Aciklama Gereksinimleri (Disclosure Requirements)

ESRS standartlarinda raporlanmasi gereken unsurlar, "Aciklama Gereksinimleri" bashg altinda belirtilmistir.
Bu gereksinimler hem sayisal hem de niteliksel veri raporlama ylkumliliklerini icermektedir. Tek bir veri
noktasi, hem konunun nicel hem de nitel agiklamalarini igerebilmektedir. Ornegin, bir isletmenin sera gazi
emisyonlarina dair agiklamasi, yalnizca sayisal verileri degil, ayni zamanda bu emisyonlarin nasil azaltilacagina
dair stratejileri de igermelidir.

Sonug olarak, ESRS standartlan, isletmelerin siirdirilebilirlik performanslanini seffaf ve kapsaml bir sekilde
raporlamalarini saglayan yapilandirilmis bir gergeve sunmaktadir, Bu standartlar hem genel kesisen agiklama
gereksinimlerini hem de konusal bazda spesifik raporlama kriterlerini icermekte olup, sektérel farkliliklar
dikkate alarak detayh bir raporlama altyapisi saglamaktadir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari'na (ESRS) "esdeger" kabul edilebilecek hangi
raporlama cergeveleri veya standartlar degerlendirilebilir?

CSRD kapsaminda, Avrupa Komisyonu'nun agiklamalarnin ESRS ile "esdeger bir sekilde hazirlanmis" oldugunu
belirledigi takdirde, baska bir raporlama rejimi altinda sunulan bilgilerin raporlama gereksinimlerini
karsilamak mimkin olabilecegini belirtilmektedir. Mevcut veya dnerilen diger aciklama cerceveleri
arasindaki bazi kapsam ve temel kavramlar arasindaki belirli farklar géz oniine alindiginda, Avrupa
Komisyonu'nun baska hangi cerceveleri esdeger olarak belirleyecegi hususu heniiz belirsizdir. Bu noktada,
CSRD kapsaminda olacagini bekleyen sirketlerin, ESRS tarafindan gerekli goriilen tam aciklamalan
hazirlamalarn gerekecegini varsaymalari faydal olacaktir.

Yaptinmlar:

CSRD kapsaminda, raporlama ve uyum saglama ylkimliliklerini yerine getirmeyen sirketler yillik gelirlerinin
%5'i veya 10 milyon Euro'ya kadar olan cezalara tabi olmalan degerlendirilmektedir.

ilaveten, CSRD’ye uyumsuzluga iliskin yaptinmlar, diizenlemenin AB Uye Devletleri'nin i¢ hukuk yollarina
entegre edilmesi sirasinda AB Uye Devletleri tarafindan da belirlenebilecektir.
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lliskin Avrupa Birligi Mevzuat Degerlendirme

2.4. CSRD’ye Uyum Saglanmasi Adina Sirketler Tarafindan Yapilmasi
Gerekenler

CSRD ve ESRS birlikte, bircok AB ve AB disinda bulunan sirketlere uygulanacak detayh sirdurilebilirlik
raporlama gereksinimleri olusturulmus olup sirdirilebilirlik raporlamasinin kapsanm onemli dlclide
artinlmistir.

Bu kapsamda sirketlerin CSRD’ye uyum saglayabilmesi adina;

- ESGile ilgili hedefler ve bu hedeflere ulasma konusundaki yillik ilerleme takip edilmelidir.

- Sirketin yonetim raporlarinda yer alan, ESRS'ye uygun olarak sektor bagimsiz, sektor ozgli ve sirket
ozgi bilgiler iceren ayn siirdiirilebilirlik beyanlan saglanmalidir.

» Sirdiiriilebilir bir ekonomiye gegisle ilgili uygulama planlar, Paris Anlagmasi'na uygun olarak kiiresel
isinmayi sinirlama ve 2050'ye kadar iklim notrlGgiini saglamaya yonelik strateji belirlenmelidir.

= Sirketi etkileyen siirdiirilebilirlik konularn ve sirketin siirdiiriilebilirlik konulanina etkisi gifte dnemlilik
(double materiality) perspektifinden degerlendiriimelidir.

- Sirketin sera gazi emisyon hedefleri, siirdiirilebilirlik konularina bagh tesvik planlan dahil olmak lizere,
stirdiirlilebilirlikle ilgili politikalar, sirket tarafindan siirdirilebilirlik konulanna iliskin uygulanan
uygunluk degerlendirme siirecleri ve sirketin operasyonlarinin ve deger zincirinin gergek ve potansiyel
olumsuz etkileri ve faaliyetlerinin AB Taksonomisi ile uyumuna iliskin verilerin saglanmasi
gerekmektedir.

- Sirketin is modelinin, stratejisinin ve sirdirilebilirlikle ilgili risklerin ve firsatlann aciklamasi
gerekmektedir. Yatinmcilara, tiiketicilere, sivil toplum kuruluslarina ve diger paydaslara, sirketlerin
toplumsal ve ¢evresel etkilerini degerlendirmek igin ihtiya¢ duyduklan tiim finansal ve finansal olmayan
veriler saglanmalidir.

CSRD Kapsaminda Bir AB Ulkesinin Uygulama Agisindan Degerlendirmesi: Fransa

Fransa, CSRD'nin sirketler tarafindan sirdirilebilirlik raporlarnimin yayinlanmasiyla ilgili hiikiimlerini, 6 Aralik
2023 tarihli 2023-1142 sayili "Ticari Sirketlerin Siirdirilebilirlik Raporlarinin Yayinlanmasi ve Belgelendirmesi
ile Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetisim YukUmldlikleri" hakkindaki Yénetmelik ("Yénetmelik™) ve 30
Aralik 2023 tarihli 2023-1394 sayil Kararname (“Kararname") ile ulusal hukukuna aktarmistir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Bu diizenlemelerin iki amaci bulunmaktadir:

Sirketler tarafindan sirdirilebilirlik raporlanmin yayinlanmasiyla ilgili CSRD'nin hiikiimlerini ulusal
hukuka aktarmak ve

Fransa'daki CSRD yukimldlikleri cergevesini 6zellikle Fransiz Ticaret Kanunu’na ve ilgili diger mevzuata
uyumlu hale getirmek ve tutarhhk saglamak.

Yonetmelik, isletmelerin, sosyal ve cevresel sorumluluga iliskin olan Fransiz Ticaret Kanunu'nun hiikiimlerinin
yanisira, Sigorta Kanunu, Sosyal Glivenlik Kanunu ve Cevre Kanunu'nu gibi cesitli kanunlarda da degisiklikler
dngdrmektedir.

Fransa diizenlemesi, CSRD'nin hikiimlerini aktarirken, “ESG yikumliliklerinin ¢cergevesinde uyum saglamak
ve tutarhlik ayarlan yapmak” igin ti¢ dnlem aracihi@iyla Ticaret Kanunu'ndaki ESG yukimliliklerinin cercevesi
kapsaminda uyumu ve tutarhh@ saglamayr amaglamaktadhr.

Fransiz Ticaret Kanunu'nun esiklere yénelik yaklasimin rasyonellestirilmesi
amaciyla sirketlerin ve sirket gruplarimin farkl biiyiikliiklerine iliskin ortak
tanimlarin olusturulmasi séz konusu olmustur. Bu tammlar, cesitli kriterler
icin esikleri ve hesaplama ydntemlerini belirler ve sirketlerin ve sirket
gruplarimin biiyiikliik kategorilerini (toplam varlik, ciro ve mali yil boyunca
ortalama ¢alisan sayisi) belirlemektedir. Yonetmelik kapsaminda finansal
esikler, 20 milyon EUR ciro ve net satislar icin 40 milyon EUR olarak
belirlenmistir.
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ve Hukuki Riskler
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Yaptinmlar

Fransa, CSRD'ye uymayan sirket yoneticilerine yénelik ciddi yaptinmlar uygulama yolunda énemli bir adim
atarak AB'de CSRD'yi ulusal hukukuna aktaran ve emsal yaptinmlan uygulayacak ilk dlke olmustur.
Fransa’nin CSRD’ye uyumsuzluk durumunda uygulanacak cezalar konusunda getirdigi hikimler diger
ilkelere emsal teskil etme niteligindedir. Ihial

Yoneticiler igin Ongoriilen Yaptinim

Kuruluglar igin Ongériilen Yaptinm

Bir denetgi veya bagimsiz
iiglincii taraf kurulusunun
atanmasimin saglanmamasi
durumunda

Sirket yoneticileri igin

» 30.000 EUR'ya kadar para cezasi ve

« 2 yila kadar hapis cezas.

Kurulug igin 150,000 EUR'ya kadar para
cezasi ongoriilmiigtiir,

Denetginin veya bafimsiz
liciincii taraf kurulusun
toplantiya gaginlmamasi
durumunda

Siirdiiriilebilirlik bilgilerini yayinlama
Denetginin veya bagimsiz
iigiincii taraf kurulusunun
veya uzmanlarimin denetim
veya kontrollerini
engellenmesi durumunda

ytikiimliiliigiinii yerine getirmeyen
sirketler, kamu ihalelerinden

menedilebilir. Bu uygulama, 1 Ocak

Denetginin veya bagimsiz
iiciincii taraf kurulusunun
veya uzmanlarinin,
gorevlerini yerine getirmek
i¢in gerekli tiim belgelere ve
dzellikle tiim sdzlesmelere,
defterlere, muhasebe
belgelerine ve tutanaklara

2026 tarihinden itibaren gegerlidir.

erigiminin reddedilmesi
durumunda

Sirket yoneticileri igin

« 30.000 EUR'ya kadar para cezasi
ve

« 2 yila kadar hapis cezasi.

Sirket yoneticileri igin

» 75,000 EUR'ya kadar para cezasi
ve

» 5 yila kadar hapis cezasi.

Sirket yoneticileri icin
« 75,000 EUR'ya kadar para cezasi
ve

+ 5 yila kadar hapis cezasi.

Kurulug igin 150.000 EUR'ya kadar para
cezasi dngoriilmiistiir,

Kurulus igin 375.000 EUR'ya kadar para
cezasi ongariilmiistiir,

Kurulug igin 375.000 EUR'ya kadar para
cezasi dngdrillmiigtiir,

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi
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Stirdliriilebilirlik ve ESG Kenularin: Siirdiirtilebilirlik Raporlama
lliskin Avrupa Birligi Mevzuats Standartlar:

2.5. CSRD Kapsaminda Giincel Gelismeler

CSRD, AB Uye Devletleri tarafindan ulusal hukuka aktanimak zorundadir. Bu baglamda, AB liye iilkelerine,
direktifin ulusal mevzuatlarina entegre edilmesi icin 6 Temmuz 2024 tarihine kadar siire taninmistir.
Ancak verilen siireye ragmen, Almanya, Belcika ve ispanya'nin da aralarinda bulundugu 17 iiye iilke,
direktifi zamaninda ulusal hukuklarina entegre edememistir. Bu durum, Avrupa Komisyonu'nun ilgili tilkeler
aleyhine ihlal prosediirii baslatmasina neden olmustur.

AB'nin yasal duzenlemelerine gdre, bir direktifin 6ngoriilen siire zarfinda ulusal mevzuata aktarilmamasi,
Avrupa Komisyonu’nun yetkisi dahilinde ihlal prosediirlerinin baglatilmasina yol agmaktadir. Avrupa Birligi
Antlagmasi'nin 258. maddesi kapsaminda, Uye Devletler’in AB miiktesebatina uygun hareket etmemesi
durumunda Avrupa Komisyonu, bu devletlere karsi yasal siirec baslatma hakkina sahiptir. Bu siireg,
oncelikle ilgili devletin durumunu diizeltmesi icin bir uyari mektubu gonderilmesini igermektedir, Uyan
siresi zarfinda bir cozim bulunamamasi durumunda konu AB Adalet Divani'na tasinahilir ve ilgili Glke
aleyhine cezai yaptinmlar uygulanabilir.

CSRD'nin ulusal hukuka zamaninda aktarilmamas:, ilgili tilkelerin AB icindeki siirdiirilebilirlik raporlamasi
sistemine katihminda gecikmelere neden olabilmektedir. Bu tir bir gecikme, yalmzca AB'nin
siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasma cabalanim olumsuz etkilemekle kalmaz, aymi zamanda bu lilkelerde
faaliyet gosteren sirketlerin raporlama ylikiimliliiklerini yerine getirmelerinde aksakliklar yasanmasina da
yol agabilir. Ayrica, siirdiriilebilirlik raporlamasinin seffafligr ve karsilastinlabilirligi konusunda AB ¢apinda
bir esitsizlik yaratma riski tasimaktadr.

Sonug olarak, Avrupa Komisyonu'nun ihlal prosediirlerini baslatmasi, bu iiye iilkelerin ulusal
siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmalarn acisindan 6nemli bir doniim noktasi olarak kabul
edilmektedir. Almanya, Belcika ve ispanya gibi biiyiik ekonomilerin direktifi zamamnda
uygulamamasy, siirdiiriilebilirlik alanindaki AB standartlarinin tam anlamiyla hayata gecirilmesinde
gecikmelere neden olmustur. Komisyonun bu iilkelerle ilgili olarak baslattig: yasal siire¢, AB'nin
gevresel, sosyal ve yonetisim hedeflerine ulasma konusundaki kararhiligimi gostermektedir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Regililasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik

Diizenlemeleri

San




Stirdtirtilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiiriilebilirlik Raporlama

liskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlar

2.6. Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar: Kurulu
(ISSB): IFRS S1 ve IFRS S2 Standartlan

Uluslararas: Sirdirilebilirlik Standartlan Kurulu (ISSB), IFRS Vakfi tarafindan 2021 yilinda sirdiriilebilirlik
raporlamasina yonelik bir cergeve olusturmak amaciyla kurulmus olup, sirketlerin siirdiirilebilirlikle ilgili
finansal aciklamalarimi daha tutarli, karsilastirilabilir ve glvenilir bir sekilde sunabilmesi icin kiiresel
standartlan belirlemeyi amacglamaktadir.

ISSB tarafindan Haziran 2023'te yayinlanan “IFRS S1: Surdiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina
iliskin Genel Gereksinimler” ve “IFRS S2; iklimle ilgili Aqiklamalar” standartlan, sirketlerin stirdiiriilebilirlik ile
ilgili finansal bilgilerinin raporlanmasina yonelik kiiresel bir temel saglamakta nemli bir rol oynamaktadr.

ABD ESG & Siirdiiridlebilirlik
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

Yesil Aklama (Greenwashing) Sanuc ve

Bu standartlar, yatinmai odakh strdirilebilirlik agiklamalarini diizenleyerek, sirketlerin kisa, orta ve uzun
vadede karsilasacaklar siirduriilebilirlik riskleri ve firsatlan daha seffaf bir sekilde raporlamalarini saglamay
amaclamaktadir. Bu baglamda, IFRS S1ve IFRS S2, yatinmcilara sirketlerin stirdiiriilebilirlikle ilgili risklere nasil
yaklastiklarimi, nasil bir yonetim stratejisi benimsediklerini ve bu unsurlarin finansal performansla nasil
iliskilendigini gosteren seffaf ve karsilastinlabilir bilgilerin sunulmasini saglar.

IFRS 51 ve IFRS 52 standartlan, diinya genelinde kabul goren farkh kiresel raporlama cercevelerinin (SASE,
TCFD, CDSB ve IR) en iyi uygulamalarindan beslenir ve siirdirilebilirlik ile finansal bilgilerin uyumlu bir sekilde

raporlanmasina yonelik bir temel saglar, Bu entegre yaklasim, isletmelerin sadece finansal basarilarini degil,
ayni zamanda sirduriilebilirlik ve iklim temelli faktorlerin sirket performansina olan etkisini de
degerlendirmelerine imkan verir.

ﬁ ERTA
Yesil Danligiim ve
4 Siirdiiriilebilirik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi



“siirdiiriilebilirlik Raporlama

Stirdliriilebilirlik ve ESG Konularina ABD ESG & Sirdirdlebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve
liskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlan Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

2,6.1. IFRS S1: Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin

Genel Gereksinimler

IFRS $1, sirketlerin stirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlanni nasil raporlayacaklarina dair genel bir gerceve
sunmaktadir. IFRS S1'in temel amac, bir sirketin genel amach finansal rapor kullanicilarinin, kurulusa kaynak
saglamaya iliskin kararlar alirken sirdirilebilirlikle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda dogru bilgi
alabilmelerini saglamaktir.

Bu standart, iklimie ilgili Finansal Agiklamalar Gorev Giicii (TCFD) tarafindan belirlenen su dort ana alana
dayanir; Yonetisim, Strateji, Risk Yonetimi ve Metrikler ve Hedefler.

Gegerlilik ve Uygulama:

= IFRS $1, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yilhk raporlama dénemleri igin gegerli olacaktir.

« IFRS S2 (iklimle ilgili Agiklamalar): Bu standart, dzellikle iklimle ilgili riskler ve firsatlar lizerine
odaklamir ve IFRS S1in gerekliliklerini tamamilar. IFRS S2, IFRS $1 ile es zamanh uygulanmak
zorundadir. Bununla birlikte, IFRS S2, IFRS S1 uygulandiktan dnce de daha erken bir tarihte
agiklanabilir.

2.6.2. IFRS S2: iklimle ilgili Agiklamalar

IFRS 52 Standard), sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda bilgi aciklamalarini zorunlu kilar. Iklimle
ilgili risklerin yonetimi, stratejileri ve metrikler acisindan TCFD'nin iklimle ilgili finansal agiklamalarina tam
uyumlu olarak, sirketlerin iklim degisikligi ve etkileri ile ilgili bilgilerini daha ayrintih bir sekilde agiklamalarim
gerektirir.

Bu riskler ve firsatlar, sirketin kisa, orta veya uzun vadede nakit akislarini, finansmana erisimini veya sermaye
maliyetlerini makul bir sekilde etkileyebilecek unsurlardir. Bu riskler ve firsatlar genel olarak su sekilde
kateporize edilir;

» iklimle ilgili Fiziksel Riskler: iklim degisikligi nedeniyle meydana gelebilecek dogrudan fiziksel etkiler;
drnegin asin hava olaylar, sel, sicaklik artis1, vb.

« iklimle ilgili Gegis Riskleri: Karbon emisyonlarini simirlayan yeni diizenlemeler, piyasa degisiklikleri,
yeni teknolojilere gegis gibi iklim degisikligiyle ilgili gegis siireclerinin yaratacag) riskler.

« iklimle ilgili Firsatlar; Sirketlerin iklim degisikligi ile ilgili olumlu firsatlar, drnegin yenilenebilir enerji
projeleri, enerji verimliligi artiran teknolojiler gibi firsatlar,

ﬁ ERTA
Yesil Danligiim ve
4 Siirdiiriilebilirik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi



Sirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina

iliskin Avrupa Birligi Mevzuat:

2.6. 3. IFRS S2 (iklimle ilgili Agiklamalar) Uygulama Takvimi

IFRS $2, 10cak IFRS S2, IFRS $1
2024 veya (Siirdiiriilebilirlikle
sonrasinda ilgili Finansal
haslayan yilhk Bilgilerin
raporlama Aciklanmasina
donemleri igin iligkin Genel
gecerli olacaktir. Gereksinimler) ile

\

birlikte veya daha
erken bir tarihte
uygulanabilir.

ERTA

Yesil Dniligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Siirdiiriilebilirlik Raporlama

Standartlan

1 0cak 2024 ve
sonrasinda
haslayan
raporlama
donemlerinde
sirketlerin
iklimle ilgili
aciklamalar igin
IFRS S2'yi
uygulamalari
gerekecektir. Bu
tarihten itibaren,
sirketler iklimle
ilgili riskler,
firsatlar ve
stratejiler
hakkinda daha
detayh
aciklamalar
yapmak zorunda
olacaklardir.

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

2. 7. Tiirkiye Siirdiriilebilirlik Raporlama Standartlar: (TSRS)

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 88'inci maddesine & Haziran 2022 tarihli ve 31856 sayih Resmi Gazeteyle yapilan
degisiklikle eklenen altinci fikra ile Turkiye Surdiriilebilirlik Standartlarimin belirlenmesi ve yayimlanmasi yetkisi Kamu
Gozetimi Kurumuna verilmistir. 29 Aralik 2023 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2024 itibariyle
ylrirliige giren TSRS, (belirli biylklikteki sirketlerden basglamak Uzere) sirketlerin sGrdirilebilirlik ile ilgili risk ve
firsatlan ve strdirilebilirlik performanslann seffaf ve hesap verebilir sekilde ortaya koyarak, bu unsurlann finansal
performanslan Gzerindeki etkilerini acikca raporlamalanm zorunlu kilarak, yatinmailar ve diger paydaslarla dogru ve
glivenilir bilgi paylasmalanm saglar.

Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar
(TSRS), Tiirkiye'deki sirketlerin ¢evresel, sosyal ve
ekonomik siirdiiriilebilirlik performanslarini seffaf
bir sekilde raporlamalarini saglamak amaciyla
olusturulmus yasal bir diizenlemedir.
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Sirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina

2.7.1. TSRS Kapsami

29/12/2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin 01/01/2024 tarihinden
itibaren zorunlu sirdirilebilirlik raporlamasina tabi olacagi aciklanmistir.

Buna gore soz konusu kurul kararninda bahsi gegen sirketlerden Bankalar harig,

« Aktif toplami 500 Milyon Tiirk Lirasi
* Yilhk net satis hasilat: 1 Milyar Tiirk Lirasi
« Calisan sayis1 250 kisi

dlgltlerinden, Karar'da belirtilen isletme tirlerinden olmak sartiyla, en az ikisinin esik degerlerini art arda iki
raporlama doéneminde asan kurum, kurulug ve isletmelerin siirdiriilebilirlik raporlannin hazirlanmasinda
TSRS’lerin uygulanmasina; bankalardan ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu biinyesinde yer alanlar digindaki
bankalarin herhangi bir esik degere tabi olmaksizin siirdiiriilebilirlik raporlarinin hazirlanmasinda TSRS’lerin
uygulanmasina karar verilmistir.

Resmi Gazete'nin 18.12.2024 tarihli ve 32756 sayil
niishasinda yayimlanan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulunun 16/12/2024 Tarihli ve
75935942 050.01.04-[01/28294] Sayili Karan ile
(Karar) TSRS’nin kapsamina yonelik degisiklige
gidilmistir.

“ ERTA
Yesil Dniligiim ve

' Stirdiirilebilirlik:
\ Sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiirilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve
ve Hukuki Riskler Degerlendirme

- TSRS Kapsami

Aktif toplanmi
500 Milyon
Tiirk Lirasi

Yillik net satis
hasilati 1 Milyar
Tiirk Lirasi

AR
Calisan

ARAQ
sayisi

250 kisi
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2.7.2. TSRS 1- Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin
Genel Hiikiimler

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hikiimler, genel amachi finansal
raporlann asli kullamcilanndan (yatinmeilar, kredi verenler ve diger alacakllar) gelen daha tutarl, eksiksiz,
karsilastinlabilir ve dogrulanabilir siirdirilebilirlikle ilgili finansal bilgi taleplerine yanit olarak gelistiriimistir.
Asli kullamicilarin beklentileri, bu bilgilerin bir kurulusun strdiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlara kisa, orta ve
uzun vadede maruz kalma durumunu ve bu risklerin yonetimini degerlendirmelerini saglayacagini ve bir
kurulusa kaynak saglama kararlarini etkileyebilecegi yoniindedir. Bu tiir bilgiler, kurulusun genel amagli
finansal tablolarindaki (finansal tablolar olarak adlandirilan) bilgileri tamamlar ve destekler.

TSRS 1, genel amacgh finansal rapor kullanicilarina siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin tam bir setini
saglamak igin genel gereklilikleri ortaya koyar. TSRS 1, kisa, orta veya uzun vadede bir isletmenin nakit
akiglanini, finansmana erisimini veya sermaye maliyetini makul dlglide etkileyebilecek tiim sirdiiriilebilirlikle
ilgili risk ve firsatlara uygulanir, Bu risk ve firsatlar topluca, "isletmenin gelecekteki finansal yeterliligini
etkilemesi makul dlciide beklenebilecek stirdiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlar" olarak adlandirilir,

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurulu (JASB) tarafindan yayimlanan ve KGK tarafindan Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Gerceve'ye uygun olarak, TSRS 1, genel amach finansal rapor kullanicilarinin
ihtiyaglarini karsilayan bilgilerin agiklanmasini saglamayi amaglar.

TSRS 1 kapsaminda talep edilen bilgiler, isletmenin genel isleyisine, 6zellikle yénetim yapisi, stratejisi, risk
yonetimi ve siirdiiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlarla baglantili metrikler ve hedeflere iliskindir. TSRS 1, bu dort
unsuru "temel icerik" olarak adlandinr ve bu bilgilerin, isletmenin sirdiiriilehilirlikle ilgili risk ve firsatlan nasil
belirledigi, degerlendirdigi, onceliklendirdigi, izledigi ve yonettigi konusunda kullanicilarin anlayigi icin
vazgecilmez oldugunu ifade eder, Bu temel icerige odaklanma, IFRS Vakfi Mutevelli Heyeti tarafindan 2020'de
yapilan sirdiriilebilirlik raporlamasiyla ilgili istisarelerden gelen geri bildirimleri yansitir ve Finansal istikrar
Kurulu'nun iklimle ilgili Finansal Agiklamalar Gérev Giicii'niin (TCFD) genis kabul géren tavsiyelerine dayanir.
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TSRS 1'in ana hedefleri ve vurgulanan baslica unsurlar sunlardir:

1. Siirdiiriilebilirlikle ilgili Riskler ve Firsatlar

TSRS 1, isletmelerin kisa, orta ve uzun vadede nakit akis yaratma potansivelini etkileyebilecek
strdiriilebilirlik riskleri ve firsatlarini agik¢a raporlamasini zorunlu kilar, Bu bilgiler, isletmelerin finansmana
erisimini ve sermaye maliyetlerini dogrudan etkileyebilir, clinki sirdirilebilirlik unsurlari isletmenin deger
zincirini ve gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) eksenini dogrudan etkilemektedir.

ABD ESG & Sirdurilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) sSonuc ve

Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

2. Kavramlar ve Temel icerik

Standart, isletmelerin stirdlralebilirlik ile ilgili risk ve firsatlar nasil dogru sekilde raporlayabileceklerine dair
hir kavramsal cerceve sunmaktadir. Bu bélimde, sirdiriilebilirlik aciklamalarnimin raporlama icin uygun

olmasinin yam sira, bu bilgilerin karar alicilar icin degerli ve kargilastinlabilir olmasimin saglanmas: da
amaclanmaktadir.
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\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi



Siirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiiriilebilirlik Raporlama
iliskin Avrupa Birligi Mevzuati Standartlan

Raporlarnn ana yapisini olusturacak temel igerigin dort ana bashk altinda agiklanmasi beklenmektedir:

« Yénetisim: isletmenin siirdirilebilirlikle/iklimle ilgili risk ve firsatlar izlemek, yénetmek ve
denetlemek igin kullandig: siirecler, kontroller ve prosediirler agiklanmaktadr. Yonetisim organlarinin
bu risk ve firsatlara nasil midahil oldugu, sorumluluklan ve yetkinlikleri detayh bir sekilde
raporlanmahdir.

Strateji: isletmenin sirdirilebilirlikle/iklimle ilgili risk ve firsatlan nasil yonettigi ve bu ydnetim
stireclerinin is modeline ve deger zincirine etkileri aciklanmaktadir. Gegis planlan, stratejik kararlar ve
risklerin finansal planlamaya entegrasyonu raporlanmali, kisa, orta ve uzun vadeli stratejiler
tanimlanmalidir.

» Risk yoOnetimi: Sirddriilebilirlikle/iklimle ilgili  risklerin  belirlenmesi, degerlendirilmesi,
dnceliklendirilmesi ve izlenmesi siliregleri detaylandinlmaktadir. Senaryo analizi gibi yontemlerin
kullanihip kullanilimadig ve risklerin derecelendirilme yontemleri de burada ele alinmaktadir. Bu
streclerin isletmenin genel risk yonetimine entegrasyonu, kullarilan araclar ve yodntemler
raporlanmalidir.

= Metrikler ve hedefler: Sirdirilebilirlikle/iklimle ilgili risk ve firsatlann performansini dlgmek igin
kullanilan metrikler ve hedeflere yonelik ilerlemeler agiklanmaktadir. igletme, belirli metrikler ve bu
metriklerle iliskili hedefler hakkinda bilgi vermelidir. Hedef belirleme siireci, hedeflerin dogrulanmasi
ve hedeflere ulasmadaki ilerleme detaylandinlmalidir.

3. Genel Hiikiimler

TSRS 1, surduriilebilirlikle ilgili risklerin ve firsatlann belirlenmesinde kullanilabilecek kaynaklar ve uygun
raporlama formatlarini belirtir. Sirketlerin, faaliyet raporu, siirdiiriilebilirlik raporu veya entegre rapor gibi
cesitli formatlarla bu bilgileri sunmalarina olanak tamr. Ayrica, sirketlerin bu bilgileri belirli zaman
dilimlerinde, 6zellikle gecmis doneme ait verilerle karsilastinlabilir sekilde sunmalarim zorunlu kilar.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

4. Muhakemeler, Belirsizlikler ve Hatalar

Surdurilebilirlik raporlamasinda karsilasilan belirsizlikler ve bu belirsizliklerin raporlama lizerindeki etkileri
TSRS 1'de énemli bir yer tutar. isletmelerin muhakeme siireclerini nasil yénetmesi, belirsizlikleri nasil
raporlamasi ve gecmis dénem hatalarim nasil diizeltmesi gerektigi hakkinda yénergeler sunulmaktadir. Bu
bashk, stirdirilebilirlik verilerinin dogrulugu ve glvenilirligi icin kritik dneme sahiptir.

Siirdiiriilebilirlikle S

i : mlar ve

llgili Riskler ve :

Firsatlar ) Temel igerik
Genel Muhakemeler,
Hiikiimler a ::t“rISizliklerve

. alar
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Siirdiiriilebilirlik ve ESG Konularina Siirdiiriilebilirlik Raporlama ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik

iliskin Avrupa Birligi Mevzuati Standartlan Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve

ve Hukuki Riskler Degerlendirme

2.7. 3. TSRS 1: Yiiriirliik, Gegis Siireci ve Uygulama Kolayliklari
1. Yiiriirliik Tarihi

TSRS 1, 1 Ocak 2024 ve sonrasinda basglayan yillik raporlama dénemleri igin gecgerlidir. Erken uygulama
mimkindir ancak isletmeler, erken uygulamay tercih etmeleri durumunda bu durumu acikca belirtmeli ve
ayni zamanda TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar Standardini da uygulamalidir.

2. Gecis Hiikiimleri

Isletmelerin TSRS leri uyguladig ilk raporlama déneminde karsilastirmali bilgileri sunmasi zorunlu degildir.
isletmeler, TSRS'leri uyguladiklar ilk yillik raporlama dénemine iliskin sirdiriilebilirlik raporlanni ilgili
doneme iliskin finansal raporlanm yayinladiktan sonra raporlayahilir. Bu gecis muafiyetine iliskin olarak
isletmeler siirdiiriilebilirlik raporlarini;

a. Ara dénem finansal rapor sunulmasi gerekiyorsa, ikinci geyrek veya altr aylik ara dénem finansal raporla
ayni tarihte,

b. ihtiyari olarak ara dénem finansal raporlama yapiimasi durumunda, raporfama déneminin sonundan
itibaren dokuz ayr gegmemek kaydiyla, ikinci ceyrek veya alti aylik ara dénem genel amach finansal
raporla ayni tarihte,

c. Herhangi bir ara ddnem finansal rapor sunulmamasi durumunda, TSRS lerin ilk kez uygulandigi yillik
raporlama déneminin sonundan itibaren dokuz ay icerisinde raporlar.

isletmenin TSRS 1'i uyguladig ilk yillik raporlama déneminde, (TSRS 2 uyarinca) yalmizca iklimle ilgili risk ve
firsatlara iliskin bilgileri aciklamasina ve dolayisiyla TSRS 1 hikiimleri, yalnizca iklimle ilgili risk ve firsatlara
iliskin bilgilerin aciklanmasiyla ilgili oldugu &lglide uygulamasina izin verilir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Bu gecis muafiyetini kullanmasi durumunda:

a. lIsletmenin TSRS i uyguladigi ilk wilik raporlama déneminde, iklimle ilgili risk ve firsatlara iliskin
karsilastirmalr bilgi agiklamasi zorunlu degildir.

b. lIgletmenin TSRS 1'i uyguladigi ikinci yillik raporlama déneminde, iklimle ilgili risk ve firsatlar diginda,
stirdtirtilebilirlikle ilgili risk ve firsatlara iliskin karsilastirmali bilgi agiklamasi zorunlu degildir

3.TSRS 2 Kapsaminda Gegis Muafiyetleri

Isletmelerin, uygulama kapsami cercevesinde TSRS'leri uyguladiklarn ilk iki yilhik raporlama dénemlerinde
Kapsam 3 sera gazi emisyonlarini agiklamalan zorunlu degildir.

TSRS 2'i ilk uygulama tarihinden hemen dnceki yillik raporlama déneminde, isletme sera gazi emisyonlarini
dlcmek icin Sera Gazi Protokolili: Kurumsal Muhasebe ve Raporlama Standard) (2004) disinda bir yéntem
kullandiysa, isletmenin diger yontemi kullanmaya devam etmesine izin verilir.

ilk Uygulama Tarihi

isletmelerin TSRS 1'i ilk kez uyguladig yillik
raporlama dénemi, "ilk uygulama tarihi" olarak kabul
edilir. Gegis siirecinde isletmelerin 6nceki dénemlere

ait aciklamalar yapmasi zorunlu degildir.
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2.7.4. TSRS 2- iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2 - iklimle ilgili Agiklamalar’in amaci, bir isletmenin nakit akislarini, finansmana erisimini veya sermaye
maliyetini kisa, orta veya uzun vadede makul bir sekilde etkilemesi beklenen iklimle ilgili riskleri ve firsatlan
hakkinda, genel amach finansal rapor kullamicilannin isletmeye kaynak saglama kararlan alirken
kullanabilecegi bilgileri aciklamasini saglamaktir.

TSRS 2, genel amach finansal rapor kullamicilannin asagidakileri anlamasim saglamak amaciyla isletmenin
bilgi agiklamasini zorunlu kilar:

- Isletmenin iklimle ilgili risk ve firsatlan izlemek, yonetmek ve denetlemek icin kullandi yénetisim
siirecleri, kontroller ve prosediirler;

« Iklimle ilgili risk ve firsatlan yonetme stratejisi, dzellikle:

« isletmenin gelecekteki beklentilerini makul bir sekilde etkilemesi beklenen iklimle ilgili risk ve
firsatlar;

= Bu iklimle ilgili risk ve firsatlarin isletmenin is modeli ve deger zinciri lizerindeki mevcut ve
beklenen etkileri;

= Bu iklimle ilgili risk ve firsatlann isletmenin stratejisi ve karar alma siirecleri iizerindeki etkileri,
iklimle ilgili gegis planlar hakkinda bilgiler dahil;

= Bu iklimle ilgili risk ve firsatlarin raporlama dénemi igin isletmenin finansal durumu, finansal
performansi ve nakit akislar iizerindeki etkileri ve kisa, orta ve uzun vadede isletmenin finansal
durumu, performansi ve nakit akislari tizerindeki dngériilen etkileri, ayrica bu risk ve firsatlarin
isletmenin finansal planlamasina nasil dahil edildigi;

- isletmenin stratejisi ve is modelinin, iklimle ilgili fiziksel risklere ve iklimle ilgili degisimlere,
gelismelere ve belirsizliklere karsi direncliligi, isletmenin belirledigi iklimle ilgili riskler ve firsatlar
dikkate alinarak;

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

\ sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

- isletmeniniklimle ilgili risk ve firsatlari tammlamak, degerlendirmek, 6nceliklendirmek ve izlemek igin

kullandigi stirecler, bu stireclerin isletmenin genel risk ynetim sireciyle nasil entegre edildigi ve onu
nasil bilgilendirdigi;

« Isletmenin iklimle ilgili risk ve firsatlar ile ilgili performansini anlamak igin kullanilan metrikler ve

hedefler, 6zellikle:

- Isletmenin iklimle ilgili risk ve firsatlar 6lgmek, izlemek ve yonetmek icin kullandig metrikler (bu

metrikler TSRS 2 tarafindan zorunlu kiinmamus olsa bile);

- TSRS 2 tarafindan zorunlu kilinan sektorler arasi ve sektdre dzgl metrikler (isletme bu metrikleri

isinde kullanmasa bile);

- isletmenin belirledigi veya yasa ya da diizenlemeler geregi karsilamasi gereken iklimle ilgili herhangi

bir hedef.

TSRS 2’deki gereklilikler, isletmenin gelecekteki
finansal yeterliligini makul bir sekilde etkilemesi
beklenen iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
karar almayi kolaylastiracak bilgiler elde etmeyi
amaclamaktadir.
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2.7. 5. TSRS 2 Kapsami, Gereklilikleri ve Uygulama Esaslan

TSRS 2, isletmelerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda bilgi saglamasini zorunlu kilan bir diizenlemedir.
TSRS 2'nin kapsamindaki iklimle ilgili riskler, iklim degisikliginden kaynaklanan fiziksel riskler (iklimle ilgili
fiziksel riskler) ve daha diisiik karbonlu bir ekonomiye gecisle ilgili risklerdir (iklimle ilgili gecis riskleri). Bu
iklimle ilgili risk kategorileri, Finansal istikrar Kurulu'nun iklimle ilgili Finansal Agiklamalar Gorev Giicii'niin
(TCFD) tavsiyelerinde kullamlaniarla uyumiudur.
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ABD ESG & Sirdiirdlebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) SONug ve

Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degeriendirt

TSRS 2'deki gereklilikler, TSRS 1'de belirlenen yapiy: takip ederek yonetisim, strateji, risk yonetimi, metrikler
ve hedeflerle ilgili temel icerik etrafinda yapilandinlmistir. Bu temel icerik, genis capta kabul goren TCFD
tavsiyelerinin yapisiyla uyumludur ve isletmelerin, iklim degisikligiyle ilgili olanlar da dahil olmak lizere
siirdiiriilebilirlikle ilgili risk ve firsatlar nasil denetleyip yonettigini yansitir. Yonetisim, strateji, risk yonetimi,
metrikler ve hedeflere iliskin gereklilikler, genel amacli finansal rapor kullanicilaninin isletmenin iklimle ilgili
risk ve firsatlara maruziyetini ve bunlari yénetme bigimini anlamalanini saglayacak tam bir bilgi setinin
agiklanmasini saglamayi amaclamaktadir.




Surdurilebilirlik ve ESG Konularina

lliskin Avrupa Birligi Mevzuat

Yonetisim Siirecleri:

isletmenin iklimle ilgili riskleri
ve firsatlar nasil yonettigi,
denetledigi ve karar alma
mekanizmalarina entegre ettigi
aciklanmalidir.

Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlan

Stratejik Yonetim:

iklimle ilgili risk ve firsatlarin
isletmenin gelecekteki
beklentilerini nasil
sekillendirdigi
detaylandiriimalichr,
isletmenin is modeli ve deger
zinciri lizerindeki etkileri
degerlendirilmelidir.

Gegis planlar ve uyum
stratejileri agiklanmahdir.

ABD ESG & Siirdirilebilirlik

Diizenlemeleri

Finansal Duruma Etkiler:

iklim risklerinin sirketin
finansal durumu, finansal
performansi ve nakit alkislan
iizerindeki mevcut ve én
goriilen etkileri ele ahnmahdir.
Bu risk ve firsatlar, igletmenin
finansal planlamasinda nasil
dikkate alindig agiklanmalidir.

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve

ve Hukuki Riskler

Risk YOonetimi:

iklimle ilgili risk ve firsatlar
nasil tammlanir,
degerlendirilir, nceliklendirilir
ve izlenir belirtilmelidir.

Bu siireclerin isletmenin genel
risk yonetimi stratejileriyle
nasil biitiinlestigi
anlatilmalhidir.

Degerlendirme

Performans Olciim
Metrikleri ve Hedefler

isletmeler, iklimle ilgili risk
ve firsatlan dlgmek ve
yonetmek igin hangi
gostergeleri (metrikleri)
kullandiklarim agiklamahdir.
TSRS 2 tarafindan zorunlu
kilinan veya sektérler arasi
ya da sektdre dzgii
metriklerin nasil kullanildig
belirtilmelidir.

isletmenin mevzuata veya
kendi belirledigi
siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulasma durumu
raporlanmalidir.

Bir isletme, iklimle ilgili bir risk veya firsatin gelecekteki finansal yeterliligini makul bir sekilde
etkileyebilecegini belirlerse, bu risk veya firsatla ilgili aciklamalarini hazirlarken TSRS 2'yi uygulamak
zorundadir. Bir isletmenin, TSRS 2'yi TSRS 1'deki kavramsal temeller, genel hiikiimler ile muhakemeler,
belirsizlikler ve hatalarla ilgili gereklilikler dogrultusunda uygulamasi gerekmektedir.

TSRS 2, TSRS 1 ile ayni zamanda yayimlamustir. TSRS 2'deki iklimle ilgili agiklama gereklilikleri, TSRS 1'deki
kavramsal temeller ve genel hilkiimler ile uyumludur. TSRS 1, bir isletmenin genel amach finansal rapor
kullamcilanmn, isletmeye kaynak saglama kararlan alirken kullanabilecekleri, siirdiiriilebilirlikle ilgili riskler
ve firsatlar hakkinda bilgi agiklama konusundaki hiikiimleri belirler. TSRS 2 ise daha spesifik olarak iklimle
ilgili riskler ve firsatlarla ilgili tamamlayic gereklilikleri sunar.
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2.7.6. TSRS 2: isletmeler igin Yiiriirliik ve Gegis Diizenlemeleri

1. Yiiriirliik Tarihi

TSRS 2, 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin yuriirlige girer, Isletmeler, bu tarihten
itibaren standardi uygulamakla yikimiadiir.

Erken uygulama miimkindir, ancak bu durumda isletmenin TSRS 1'f de es zamanl olarak uygulamasi zorunludur.

ilk uygulama tarihi, isletmenin bu standardi ilk kez uyguladig yillik raporlama déneminin baslangici olarak kabul
edilir.

Bu diizenleme, isletmelerin sirdiiriilebilirlik raporlamasina sorunsuz bir sekilde gegis yapmasin) saglamak ve TSRS
1ile uyumu korumak amaciyla olusturulmustur,

2. Gecis Siireci ve Uygulama Esaslan

ilk uygulama déneminde isletmelere, bazi gecis kolayliklar sunulmaktadir. Karsilastirmall bilgi sunma zorunlulugu
yoktur (Isletmelerin, TSRS 2'i ilk kez uyguladig) raporlama déneminden tnceki dénemlere iligkin iklimle ilgili
agiklamalan geriye dénik sunmalan gerekmemektedir). Bu esneklik, isletmelere yeni standarda uyum saglamak
icin zaman tamimaktadr.

Ozel Gegis Muafiyetleri
isletmelerin, ilk yil asagidaki muafiyetierden birini veya her ikisini kullanmalarina izin veriimektedir:
Sera Gazi Emisyonlarinin Olgiim Yénteminde Esneklik

Eger bir isletme, TSRS 2’nin yiirirliige girmesinden onceki yilda, sera gazi emisyonlarim raporlamak icin "Sera Gazi
Protokolii: Kurumsal Muhasebe ve Raporlama Standardi (2004)" disinda bir yéntem kullanmissa, bu yantemi
degistirmeden devam edebilir.

Kapsam 3 Emisyonlarinin Agiklanmasina Dair Gegici Muafiyet

Banka, sigorta sirketi veya varlik yonetimi alaninda faaliyet gosteren isletmeler, finanse edilen emisyonlarla ilgili ek
bilgileri iceren Kapsam 3 sera gazi emisyonlarini aciklamaktan muaf tutulabilir.

Muafiyetlerin Sonraki Dénemlere Etkisi

Eger isletme, gecis sirecinde sunulan muafiyetlerden birini kullanmissa, sonraki dénemlerde bu muafiyetten
vazgecerek karsilastirmall bilgi sunmaya devam edebilir,

Bu esneklik, isletmelere raporlama streclerini kademeli olarak oturtma firsati saglar.
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3. ABD ESG & SURDURULEBILIRLIK DUZENLEMELERI

3.1. iklimle ilgili Finansal Risklere iliskin Bagkanlik Kararnamesi
(Executive Order On Climate Related Financial Risks)

20 Mayis 2021 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri ("ABD") Federal Hiikiimeti, federal kurumlan iklimle ilgili
finansal risklerle miicadele konusunda yonlendiren iklimle ilgili Finansal Risklere iliskin Baskanlik
Kararnamesi'ni ("Baskanhk Kararnamesi") yayimlamistir. Bu diizenleme, iklim degisikliginin finansal sistem
tizerindeki etkilerini ele almayi ve riskleri daha seffaf bir sekilde aciklamayr amaclayan genis kapsamh bir
politika olusturmaktadir.

Baskanlik Kararnamesi'nin Amaci

Baskanhk Kararnamesi'nin ana amac, iklim degisikligi ile baglantili risklerin finansal piyasalar ve sirketler
tizerindeki olumsuz etkilerini dnlemek ve bu etkilerin dogru bir sekilde hesaplanmasini saglamaktir.
Kararname, federal hiikiimet genelinde iklimle ilgili finansal risklerin tutarl, agik, anlasilir, karsilagtinlabilir
ve dogru bir sekilde aciklanmasini hedeflemektedir.

Bu gergevede, finansal kurumlar ve isletmeler, fiziksel riskler (iklim olaylarindan kaynaklanan dogrudan
zararlar) ve gegis riskleri (net sifir emisyon ekonomisine gecis siirecinde yasanacak yapisal degisiklikler)
basta olmak iizere, iklimle ilgili riskleri degerlendirmek ve raporlamakla yikimli kilinmaktadirlar. Bu
baglamda finansal kuruluslar, mevcut sistemlerdeki yetersizliklerin ABD sirketlerinin ve piyasalarinin rekabet
gliclinii tehdit ettigi vurgulanmaktadir.

)

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Sonuc ve

Diizenlemenin igerigi

Baskanlk Kararnamesi ile ABD hikimeti, iklimle ilgili finansal risklerin kapsaml bir sekilde ele alinmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Dizenleme kapsaminda alinmasi gereken temel 6nlemler sunlardir:

« iklim Risklerinin Agiklanmasi: Federal kurumlar, iklimle ilgili finansal risklerin standart, seffaf ve
kargilastinlabilir bir bigimde agiklanmasini saglamalidir,

= Risk Ydnetimi ve Politikalar: Finansal kurumlar, iklim degisikligi ile iliskili riskleri Glgmek ve yonetmek
icin politika ve stratejiler gelistirmelidir.

= Net Sifir Emisyon Hedefi: 2050 yilina kadar net sifir emisyon hedefine ulasma konusunda gerekli
adimlar atilmahdir. Bu stirecte, iklimle ilgili riskler azaltilmal ve bu risklerin nedenleri ele alinmalidir.

Bu diizenleme, ABD'nin kiiresel rekabet gliciinii korumak ve piyasalarda daha sirdiirilebilir bir yapiya gecis
saglamak amaciyla 6nemli bir adim olarak degerlendirilmektedir. Kararname ile birlikte, iklimle ilgili finansal
riskler ve bu risklerin etkileri finansal diizenleyici kurumlar, sirketler ve piyasa katiimcilar tarafindan daha
genis kapsaml bir sekilde ele alinmaktadir.

“ ERTA
Yesil Dniligiim ve

t Stirdiirilebilirlik:
\ Sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Degerlendirme
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Federal Kurumlarin Rolii

Kararname, Maliye Bakanli@i, Federal Rezerv, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) gibi federal
kurumlara, iklim risklerinin agiklanmasina yonelik dizenlemeler yapma yetkisi vermektedir. Bu kurumlar,
finansal risklerin dlclilmesi ve raporlanmasi siireglerinde sirketlere rehberlik etmekle sorumlu olacaktir.

Ozellikle SEC, sirketlerin iklimle ilgili risk agiklamalar yapmasimi zorunlu kilacak diizenlemeler iizerinde
calismaktadir. Bu dizenlemeler, yatinmeilann karar alirken iklimle ilgili riskleri goz éniinde bulundurmalarim
saglayacak ve piyasalann daha giivenli hale gelmesine katlida bulunacaktir.

iklimle ilgili Finansal Risklere iligkin Baskanlik Kararnamesi, ABD'deki finansal kurumlar ve sirketler igin biiyiik
bir déniistimii temsil etmektedir. Bu diizenleme ile birlikte, sirketlerin iklim degisikligi kaynakli finansal riskleri
daha kapsamli bir sekilde ele almalar ve bu riskleri yatinmcilarla paylasmalan gerekmektedir. Bu siiregte,
federal kurumlar da politika ve strateji gelistirme konusunda oncii bir rol oynayarak, 2050 yilina kadar net sifir

emisyona ulasma hedefini desteklemektedir.

Baskanlik Kararnamesi, iklim risklerinin finansal
sistem lizerindeki etkilerinin azaltilmasi ve bu
risklerin nedenlerinin ele alinmasi acisindan é6nemli
bir adim olup ve ABD'nin kiiresel rekabet giiciinii

korumasini hedeflemektedir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi
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Enflasyon Azaltim Yasasi (Inflation Reduction Act)

ABD'de 16 Afustos 2022 tarihinde yiirlrliige giren Enflasyon Azaltim Yasasi (Inflation Reduction Act - “IRA™),
genis kapsamli bir ekonomik diizenleme olarak kabul edilmistir. Yasa, hem enflasyonu kontrol altina almak
hem de iilkenin karbon emisyonlarini azaltarak iklim degisikligiyle miicadele etmek igin cesitli dnlemler
icermektedir. Ozellikle yenilenebilir enerji ve yesil teknoloji yatinmlarina biiyiik bir 5nem veren IRA, ABD'nin
enerji donisimini hizlandirma amaci tasimaktadr.

IRA'min Genel Amaci ve Kapsami

Enflasyon Azaltim Yasasi, yalnizca iklim degisikligiyle miicadeleye odaklanan bir diizenleme degil, ayn
zamanda ABD’nin ekonomik yapisinda dnemli reformlar yapmayr amaglayan genis kapsamli bir yasadir. Yasa,
su alanlan kapsayacak sekilde tasarlanmistir:

- Ulastirma ve cevre politikalari: Temiz enerji altyapisinin giclendirilmesi ve disik karbonlu ulasim
seceneklerinin tesvik edilmesi.

« ilag fiyatlan: Saghk sektérii Gizerindeki maliyetlerin diisiiriilmesi amaciyla receteli ilac fiyatlarinin
distrilmesi.

= Kurumlar vergisi: Blylik sirketlere yonelik vergi diizenlemeleri ve vergi kagakciigina karsi ek énlemlerin
alinmasi.

= Yenilenebilir enerji yatinmlan: Giines ve riizgar enerjisi basta olmak lizere yesil enerji yatinmlarinin
artirlmasi ve karbon emisyonlarinin azaltilmasi.

IRA, ABD'nin 2030 yilina kadar karbon emisyonlanni %40 oraninda azaltmayi hedeflemektedir. Bu, yesil enerji
teknolojilerinin gelistirilmesi ve iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda atilmis en kapsamli adimlardan
biridir.

IRA'niIn yenilenebilir enerji sektoriine sagladigi bu destekler, ABD'nin enerji tretiminde fosil yakitlardan
yenilenebilir kaynaklara gecis siirecini hizlandirmaktadir. Ayrica, karbon yakalama ve hidrojen enerjisi gibi yeni
teknolojilere yapilan yatinmlar sayesinde, ABD’nin yesil teknoloji alanindaki liderligini giiclendirmesi
beklenmektedir.

“ ERTA
Yesil Dniligiim ve

' Stirdiirilebilirlik:
\ Sirketler igin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi
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ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

)

Yenilenehilir Enerji ve IRA Kapsaminda Saglanan Tesvikler

IRA, yenilenebilir enerji yatinmlanni tesvik eden cesitli maddeler icermektedir. Bu tesviklerin basinda, yesil
enerji liretimi ve teknolojilerine yénelik biiyiik caph vergi indirimleri ve stibvansiyonlar gelmektedir. Ozellikle
giines ve riizgar enerjisi projeleri icin saglanan vergi kredileri, yatinmailann bu alana yénelmesini tesvik
etmekte ve enerji iretiminde temiz kaynaklarnn kullamimasini amaglamaktadir.

Yenilenebilir enerji i Elektrikli araglar: : i Karbon yakalama
projelerine saglanan ; teknolojileri:
destekler:

Elektrikli arag lretimi ve ;
kullanimim tegvik etmek Karbon yakalama ve
Giines enerjisi panelleri, amaciyla, tiketicilere yoneli depolama teknolgjilerine
riizgar tiirbinleri ve diger g vergi tegvikleri ve indirimler yonelik yatinmlar

yenilenebilir ener|i g saglanmaktadir. artinimakta, bu alanda
kaynaklanna yaplan ’ calisan projelere mali destek
yatirimlara vergi indirimi ' saglanmaktadir,
uygulanmaktadir,




Kiiresel Tedarik Zincirlerine Etkisi

Siirdiirtlebilirlik Raporlama

Standartlar

IRA'min, sadece ABD ekonomisi tizerinde degil, kiresel tedarik zincirleri (izerinde de énemli etkileri olacaktir.
ABD'nin yesil teknolojiye yonelik artan talebi, Gzellikle giines paneli ve pil Uretiminde kiiresel ticaret hacmini
artiracak ve bu irinlerin tedarik zincirlerine yonelik yeni talepler doguracaktir. Yasa kapsaminda yer alan
yesil enerji projeleri, ABD’deki (retim kapasitesinin artinlmasina yonelik yerli tretim sartlanni da
icerdiginden, kiiresel tedarik zincirlerinde yeniden yapilanma dngoriillmektedir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve
Siirdiiriilebilirik:

\ Sirketler iin Regililasyon ve
; Uygulama Rehberi
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ABD Secimleri Sonrasi Enflasyon Azaltim Yasasi'nin Giincel Durumu

Baskan Donald Trump ve onun muhafazakar glindemiyle yakindan baglantili olan " Project 2025" adi altinda
yirdtilen girisim, Enflasyon Azaltma Yasasi'mn yiririikten kaldinlmasini hedeflemektedir. Bu gerileme,
ABD'nin net sifir emisyona dogru ilerlemesini engelleyecek ve iklim degisikligiyle micadelede saglanan
ilerlemeleri geriye géturebilecegi degerlendiriimektedir.
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3. 2. Federal Tedarikgi iklim Riskleri ve Dayanikhlik Diizenlemesi
(Federal Supplier Climate Risks and Resilience Rule)

ABD Federal Hiikiimeti tarafindan Snerilen Federal Tedarikci Iklim Riskleri ve Dayanikhlik Diizenlemesi
("Diizenleme"), federal hiikiimetle ticari iliskilerde bulunan biiyiik tedarikcilerin sera gazi emisyonlanni ve
iklimle ilgili finansal risklerini kamuya agiklamalarnni, aynca bilime dayali emisyon azaltma hedefleri
belirlemelerini zorunlu kilmayr amaclamaktadir. Bu diizenleme, ABD federal tedarik zincirindeki biyiik
yiiklenicilerin iklim degisikligi ile ilgili risk yonetim siireclerini giiclendirmek ve bu sirketleri daha seffaf hale
getirmek icin dnemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.

Diizenlemenin Kapsami ve Uygulama Kosullar

Duzenleme, federal hikimetin tedarikgilerinden Kapsam 1, Kapsam 2 ve belirli durumlarda Kapsam 3
emisyonlanni kamuya aciklamalarini ve iklim degisikligi kaynakl finansal riskleri degerlendirmelerini
istemektedir. Bu dogrultuda, federal yiiklenicilerin sdz konusu emisyon verilerini dizenli olarak raporlamasi ve
belirledikleri emisyon azaltma hedeflerinin bilimsel verilere dayal olmasi gerekmektedir.

8 B & B B B @ 8 88 J‘#‘t‘-i.bib‘b‘

-

8 8 B B B @R R J‘#‘#‘t‘-i.bib‘

SRR

Yilhk islem bedeli 50 milyon dolarin
izerinde olan federal yiikleniciler: Bu
tedarikciler, Kapsam 1, Kapsam 2 ve belirli
Kapsam 3 emisyon kategorilerini kamuya
agiklamak  zorundadir.  Aynca, bu
viiklenicilerin  iklimle ilgili finansal
risklerini degerlendirmeleri ve bilimsel
temelli emisyon azaltma hedeflerini
belirlemeleri gerekmektedir.

\ ERTA
Yesil Dniligiim ve

Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

SRR

Yillik islem bedeli 7,5 milyon dolar ile 50
milyon dolar arasinda olan federal
yiikleniciler: Bu yiikleniciler, sadece
Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlarim
kamuya agiklamakla yiikiimldidiir.
Kapsam 3 emisyonlanm  bildirme
zorunluluklan bulunmamaktadir.

AEBD ESG & Surdiirtilebilirlik
Diizenlemeleri

& 8 B & B B B & 8 8 8@

Yilhk islem bedeli 75 milyon dolarin
altinda olan federal yiikleniciler: Bu
kategorideki  tedarikgiler,
kapsamindan muaf tutulmuslardir ve
herhangi  bir emisyon raporlama
yiikdimliiliikleri bulunmamaktacdir.,

diizenleme

& 8 & 8 B B B BB R R R

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Dilizenleme
kapsaminda
yiiklenicilerin yillik
sozlesme bedeline
gore ayrim
yapilmaktadir:

8 B B B B RS RW

Sonuc ve

Degerlendirme

Jt‘t‘.i.bib‘b‘

SRR e

Kiiciik isletmeler: Yillik islem bedeli 7.5
milyon dolann (lizerinde olan kiiciik
isletmeler, yalmzca Kapsam 1 ve Kapsam
2 emisyonlarimi  bildirmekle  yiikiimli
olacakti. Kapsam 3 emisyonlanmn
raporlanmasi bu isletmeler icin zorunlu
tutulmanusgtir.
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Diizenlemenin Amaci

Dlizenleme’nin temel amaci, ABD federal tedarikcilerini iklim degisikliginin getirdigi risklere karsi daha
direncli hale getirmek ve federal hiikiimetin iklim politikalanna uyum saglamalarnni tesvik etmektir.
Diuzenleme, riske dayali bir yaklasim benimsemekte olup, biyik tedarikcilerden iklimle ilgili risklerin
degerlendirilmesini ve bu risklerin yonetimi konusunda seffaf bir yaklasim sergilemelerini talep etmektedir.
Aynica, diizenlemenin hayata gecmesi ile federal hilkiimetin karbon ayak izi azaltilacak ve federal tedarik
zincirindeki emisyonlar daha yakindan izlenebilecektir,

Bilime Dayah Hedefler ve Seffaflik

Diizenleme, tedarikgilerin sera gazi emisyonlanni azaltma taahhiitlerinde hilimsel verilere dayanmasimi
zorunlu kilmaktadir. Bu dogrultuda, federal tedarikcilerin belirleyecegi emisyon azaltma hedefleri, Paris
Anlasmasi ve benzeri uluslararasi iklim taahhuUtleri dogrultusunda, kiresel sicaklik artisini 1,5°C'nin altinda
tutma hedefine uygun olarak belirlenmelidir. Bu hedeflerin belirlenmesi siirecinde kullanilan metrikler ve
yéntemler kamuya acik sekilde raporlanacak olup, seffaflik esas alinacaktr.

Diizenleme’nin Kabul Siireci ve Giincel Durum

Federal Tedarikei iklim Riskleri ve Dayaniklilik Diizenlemesi heniiz resmi olarak kabul edilmemistir, ancak ilgili
diizenleyici kurumlar tarafindan dneri asamasindadir, ABD hikimetine bagh cesitli federal kurumlar,
diizenlemenin yiirlirliige girmesi icin gerekli hazirhklan yapmakta olup, bu siirecte tedarikgilerden geri
bildirimler toplanmaktadir. Diizenleme’nin 2025 yili baslarinda yiirtirlige girmesi planlanmaktadir.

. Bu diizenleme, ABD federal tedarik zincirindeki biiyiik yiiklenicilerin iklim
degisikligi ile ilgili risk yinetim siireglerini gliclendirmek ve bu sirketleri daha
seffaf hale getirmek icin énemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.

\ ERTA
Yesil Danligiim ve

Siirdiriilebilirlik:

\ Sirketler igin Regililasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Surdiirlilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)

ve Hukuki Riskler

HALIC W

ndirme

86



Stirdirillebilirlik ve ESG Konularina Siirdiirdleblilirlilk Raporlama

lliskin Avrupa Birligi Mevzuat Standartlan

3.3. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu Iklim Agiklama Kurallari
(The U.S. Securities and Exchange Commission Climate Disclosure Rules)

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (The U.S. Securities and Exchange Commission -*SEC") 2022 wlinda
sundugu iklim agiklama kurallan, sirketlerin yatinmailanna iklim degisikligivle baglantih mali riskleri aciklamalarini
zorunlu kilan bir dizi diizenlemeyi kapsar. SEC'nin temel amaci, yatinmailann karar verme stireclerinde daha seffaf ve
dogru bilgive ulasmasim saglamak ve sirketlerin iklim degisikligiyle ilgili riskleri daha etkin yonetmelerine yardima
olmaktir, Bu dizenleme, ABDdeki sirketlerin iklim risklerini aciklamalanni standardize ederken, uluslararasi
siirdiiriilebilirlik raporlama uygulamalan ile de paralellik kurmaktadir.

Diizenlemenin Arka Plani ve Mevzuatin Gelisimi

SEC, ilk kez 2010 yilinda sirketlerden iklimle ilgili belirli bilgileri aciklamalanm isteyen bir kilavuz yayinkamisti. Ancak
2022 yilinda duyurulan yeni taslak kurallar, daha kapsamli ve zoruniu raporfama gereklilikleri icermektedir,

4\ ERTA
Yesil Danligiim ve
4 Siirdiiriilebilirik:

\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik Yesil Aklama (Greenwashing) Sontc ve
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Deferlendirme

2021'de Biden ydnetimi tarafindan baslatilan iklim degisikligiyle micadele stratejisinin bir pargas: olarak, SEC'nin
iklim agiklama kurallan ABD'deki en biyiik diizenleyici adimlardan biridir. Biden yonetiminin Paris iklim Anlasmasi'na
yeniden katilmasi ve srdirilebilirlik odakli bir ekonomi plam benimsemesi, bu dizenlemenin hizlandinlmasina

neden olmustur.

Bu yeni kurallar, sirketlerin cevresel etkilerle ilgili sorumluluklanm artirmayr ve yatinmoilann bu  etkileri
degerlendirebilmesini hedeflemektedir. Ayrica, global capta artan ESG odakl yatiimlann da talebiyle sekillenmistir.
AB basta olmak lzere bircok bélgede bu tiir dilizenlemeler hali hazirda yiiriirliikte olup, ABD'nin bu konuda kiiresel
standartlara uyum saglamas) gerektigi goriisii, bu diizenlemenin temel dayanaklarindandir,
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SEC iklim Agiklama Kurallarinin Kapsami ve Zorunluluklar

N\

ERTA

Yesil Dniligiim ve
Siirdiiriilebilirlik:

Sirketler icin Regiilasyon ve
Uygulama Rehberi

Kapsam 1 ve Kapsam 2 Emisyonlar:
Sirketler, kendi operasyonlarindan
kaynaklanan dogrudan (Kapsam 1) ve enerji
kullanimlarindan  kaynaklanan  dolayli
(Kapsam 2) sera gazi emisyonlarn
raporlamak zorundadir. Bu emisyonlarn
hem tarihsel hem de ileriye doniik
tahminlerini igeren veri setlerinin sunulmasi
istenmektedir,

iklim Risklerine Dayali Mali Bilgiler:
Sirketlerin, iklim degisikligi nedeniyle
maruz  kalabilecekleri ~ mali  riskleri
aciklamalan gerekmektedir. Bu riskler, hem
fiziksel riskler (6rnegin dogal afetler ve asir
hava kosullar)) hem de gegis riskleri (diigiik
karbon ekonomisine gecisin getirdigi
degisiklikler) olarak ikiye aynimaktadir.

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik

Diizenlemeleri

Yeni SEC kurallar,
yatirnmcilara daha genis ve
derinlemesine bilgi
sunmayi hedefleyen dért
ana baghk altinda

diizenlenmigtir:

ve Hukuki Riskler

Kapsam 3 Emisyonlar: ilk basta taslakta
yer alan ve tedarik zinciri ile lrin yasam
dongiisiinden kaynaklanan Kapsam 3
emisyonlarinin raporlanmasi zorunlulugu,
diizenlemelerin nihai halinde kapsam disi
birakilmisti. ~ Ancak  gonulli  olarak
raporlama yapan sirketler igcin  bu
emisyonlarnn aciklanmasi tesvik
edilmektedir.

Yénetim Kurulu ve Risk Yénetimi iligkisi:
Sirketlerin, yonetim kurullannin  iklim
riskleri konusunda nasil sorumluluk aldigini
ve risk ydnetimi siireglerini aciklamalan
gerekmektedir. Bu bolimde, yonetim
kurulunun iklimle ilgili riskleri nasil izledigi
ve bu risklerin is stratejilerine nasil entegre
edildigi detaylandinlmahdir.

Yesil Aklama (Greenwashing)

Sonuc ve

Degerlendirme
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iklim Raporlamasinin Denetim Yiikiimliiliikleri

SEC, sirketlerin iklim raporlanimin dogrulugunu saglamak amaciyla bu raporlarin bagimsiz bir liclinct taraf
denetim kurulusu tarafindan dogrulanmasini talep etmektedir, Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlanna dair
dogrulama, ozellikle blylik olcekli halka acik sirketler igin zorunlu tutulmaktadir. Bu dogrulama islemleri,
yatinmei glivenliini artirmayi ve raporlann givenilirligini saglamayr amaclamaktadhr.

Hukuki Sorunlar ve Elestiriler

Belirtildigi Gzere SEC'nin kurallar, sirketlerin Kapsam 1 ve 2 emisyonlarim raporlamalarnini, siddetli hava
olaylanmin finansal etkilerini degerlendirmelerini ve iklim risklerinin ydnetimiyle ilgili bilgi sunmalarim
dngérmektedir. Bununla birlikte, nihai kuralda, ilk Gnerilerdeki Kapsam 3 emisyonlarimin raporlanma
zorunlulugu kaldirlarak, dizenleme daha sinirli hale getirilmistir.

Stz konusu kural, yayinlanmasindan kisa bir silire sonra yasal zorluklarla karsilasmis olup bazi eyalet
bagsavcilan wve ticaret odasi bu diizenlemenin uygulanmasinin durdurulmasi talebiyle mahkemeye
basvurmustur. Ozellikle enerji, madencilik ve kimya gibi yiiksek karbon salimmina sahip endiistriler, bu
kurallarin isletme maliyetlerini artiracagin ve rekabet gliciinii olumsuz etkileyecegini savunmuslardir, Bunun
yani sira, bazi eyaletler ve sektér dernekleri, SEC'nin bu diizenlemeleri asin yetki kullammi olarak
degerlendirmis ve federal mahkemelerde bu kurallara karsi dava acmistin. Kural gegici olarak durdurulmus
olmasina ragmen SEC, bu itirazlara karsi savunmasin siirdiirmektedir.

Bu degisiklik, sirketlerin sirdirilebilirlik raporlama ylukiamltliklerini énemli 6lglide azaltmakla birlikte,
ABD'nin kiiresel siirdirilebilirlik raporlama standartlanna uyumuna katk saglamaktadir.

Bu tiir hukuki slirecler, ABD'de ESG temelli diizenlemelerin gelecegi acisindan kritik 6nem tasimaktadir. Stz
konusu davalar, SEC'nin yetki sinirlarini ve iklim agiklama zorunluluklarinin anayasal cercevesini belirleyecek
niteliktedir.
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\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing)

ve Hukuki Riskler
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Kiiresel iklim Agiklama Diizenlemeleri ile Kargilastirmalar

SEC'nin kurallan, kiiresel olgekteki iklim raporlamasi standartlanyla karsilastinldiginda daha simirli ve dar
kapsamhidir. Ornegin, AB'nin CSRD diizenlemesi, sadece halka agik sirketleri degil, AB'de faaliyet gésteren tiim
biiyiik sirketleri kapsamaktacir. CSRD, Kapsam 1, 2 ve 3 emisyonlarinin tamaminin raporlanmasim zorunlu
kilmakta ve siirdiirtilebilirlik performansim degerlendirmek icin daha genis kapsaml géstergeler sunmaktadir.
Buna ek olarak, AB'nin bu diizenlemeleri, isletmelerin cevresel, sosyal ve yonetisim risklerini daha bitiincil bir
sekilde ele almasimi tesvik eder.

Kaliforniya Eyaleti Diizenlemeleri

ABD icinde SEC'nin kurallarina paralel olarak Kaliforniva eyaleti, cok daha genis kapsamb iklim aciklama
yasalarnm yiiriirliige koymustur. Kaliforniya yasalan, hem halka acik hem de 6zel sirketler icin zorunlu emisyon
raporlamasi 6ngormektedir. Kaliforniya diizenlemeleri, ABD'deki en kati siirdiirtilebilirlik ve iklim raporlamasi
kurallanndan biri olarak degerlendirilmekte olup bu kurallar, diger eyaletlere de Grnek teskil edebilir.

Gelecege Doniik Beklentiler

SEC'nin iklim agiklama kurallan, ABD'de Iklim degisiklig¢iyle miicadelede 6nemli bir adim olarak kahul
edilmekle birlikte, kiiresel standartlarla karsilastinldiginda sinirh kalmaktadir. Bu diizenlemelerin gelecekte
genisletilmesi ve daha kapsaml siirdiirilebilirlik standartlannin benimsenmesi beklenmektedir. Aynica, bu
diizenlemelerin hukuki zorluklar karsisinda nasil sekillenecegi ve diger lilkelerdeki benzer diizenlemelerle ne
dlclide uyumlu hale gelecegi, ABD'deki slirdiiriilebilirlik politikalarnmin belirlenmesinde kritik rol oynayacaktir.,

SEC'nin nihai diizenlemeleri, ABD'deki sirketlerin finansal raporlamalannda iklim risklerine daha fazla
odaklanmalarini saglamis, ancak bu diizenlemeler kiiresel iklim hedefleri ve ESG yatinmlar acisindan daha
genig kapsamb iyilestirmelere ihtiyac duymaktadir.
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ve 2027 yili ve sonrasinda yillik olarak Kapsam 3
sera gazl emisyonlarini raporlamasini
gerektirecektir.

CA SB 253

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik

Diizenlemeleri

ve Hukuki Riskler

CA SB 261 - Sera Gazlan: iklimle ilgili
Finansal Risk (Greenhouse Gases:
Climate-Related Financial Risk):

Yillik geliri bes yiiz milyon dolarnn asan kapsam
dahilindeki sirketlerin iklimle ligili Mali Aciklama
Gorev Giicii (TCFD) tavsiyelerine uygun olarak iklim
riski degerlendirmeleri yiiriitmesine yardimci
olmak icin tasarlanmistir.
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SB 261 - Sera Gazlari: iklimle
ligili Finansal Risk

Aciklama konusu

Kapsam 1,2 ve 3 Sera Gazi
Emisyonlari

(1) iklimle ilgili finansal riskler ve (2) Bir sirketin bu riskleri
azaltmak ve bunlara uyum saglamak i¢in benimsedigi onlemler

Cerceve

Kapsam

Muafiyetler

Yayinlandig yer

Giivence

Uyum Tarihi

Sera Gazi (GHG) Protokolii

Yillik geliri 1 milyar dolarin
tizerinde olan ve Kaliforniya'da
ticari faaliyetlerde bulunan
ticari kurulusglar

University of California

Herkese acik dijital platform

Sinirh giivenceyle baslayan
agsamali giivence gereklilikleri

Kapsam 1 ve Kapsam 2'nin
2026'daki yillik raporlamasi
(onceki mali yila gore);
Kapsam 3 2027'de bashyor

TCFD

Yillik geliri 500 milyon dolarin iizerinde olan ve Kaliforniya'da
ticari faaliyetlerde bulunan ticari kuruluslar

Sigorta Sirketleri

Sirketin web sitesinde halka acik

Yok

1 0cak 2026 veya dncesinde ve sonrasinda iki yilda bir

Yesil Aklama (Greenwashing)

Sonuc ve
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i

Kaliforniya iklim Yasalari

Hem GHG Protokolii hem de TCFD gereksinimleri, ABD SEC iklimle ilgili aciklama kurallan, ESRS ve IFRS SEC iklim Aciklama Kurallan ile karsilastinldiginda, Kaliforniya iklim Yasalan, 6zellikle 2026 mali yil
Strdurdlebilirlik Aciklama Standartlan'nda yani sirketlerin halihazirda uygulayacaklan standartlan referans verilerine iliskin ve 2027'den itibaren Kapsam 3 raporlamasi olmak lizere, cok daha gelismis agiklama
alindhg igin sirketler igin daha kolay ve uygulanabilir olmasi beklenmektedir. gerekliliklerini igermektedir.
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Diinya Geneli

(Ulkelerin ulusal
hukuklar kapsaminda
benimsemesi halinde)

Siirdiirilebilirlik Raporlama
Standartlar

Kapsam

Baslangigta halka acik biiyiik kuruluslar, daha
sonra daha kiigiik kuruluslar, 2026- 2028
arasinda kademeli gecis

(Yaklasik 10.000 sirket)

Esik degerleri asan AB kuruluslar ve bazi AB
operasyonlari bulunan AB disi kuruluglar

(Yaklasik 50.000 sirket)

Kamu ticari kuruluslarn da dahil olmak iizere,
kar amaci giiden kuruluslar

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik

Diizenlemeleri

Emisyon Onemlilik
Kapsami (Materiality)
Kapsam Finansal
1ve2 onemlilik
Kapsam Gifte
1,2ve3 dnemlilik
Kapsam Finansal
1,2ve 3 onemlilik

Baslangic
Yili

iklim riskleri
icin 2025

Sera gazi
emisyonlar
icin 2026

2024

2024

Yesil Aklama (Greenwashing)

ve Hukuki Riskler

Konu
Bashklar

Tek iklim
standard

(E&G)

2 genel siirdiiriilebilirlik raporlama
standard, 5 gevresel, 4 sosyal ve 1
yonetisim olmak iizere, 10 konuya
dzel raporlama standardi

(E,S &G)

Siirdiiriilebilirlik
aciklama
standardi ve
iklime dzgii
agiklamalar- IFRS
$1-s2

(E,S &G)

Sonuc ve
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3. 4. ABD Diizenlemeleri Kapsaminda Zorla Calistirmaya Karsi Alinan
Tedbirler (Uyghur Forced Labor Prevention Act & No Funds For Forced Labor)

Zorla calistirma ile miicadele konusunda ABD, uluslararasi insan haklarim koruma yiikiimlilikleri ve kiiresel
ticarette etik standartlanin yikseltilmesi amaciyla iki onemli yasa diizenlemistir: Uyghur Forced Labor
Prevention Act (UFLPA) Ve No Funds For Forced Labor.

Bu diizenlemeler, ABD'nin uluslararas! ticaret rejimine uygun sekilde, zorla calistirmay yasaklayan kiiresel
normlara dayanan kati hukuki cerceveler sunmaktadir. Bu calismada, séz konusu yasalarnn getirdigi
diizenlemelerin ABD i¢ hukukundaki yansimalan ve uluslararasi ticaret hukukundaki etkileri detayh olarak ele
alinacaktir.

1. Uyghur Forced Labor Prevention Act (UFLPA)

Uyghur Zorla Galistirmayi Onleme Yasasi (UFLPA), 23 Aralik 2021'de ABD Kongresi tarafindan kabul edilerek
yiiriirliige girmistir. Bu yasa, Cin’in Sincan Uygur Ozerk Bélgesi'nde (XUAR) sistematik olarak uygulandig iddia
edilen zorla calistirma faaliyetlerine yénelik ciddi yaptinmlar getirmektedir. UFLPA, zorla ¢calistirmanin bir
insan hakki ihlali oldugunu vurgulamakta ve bu tiir isglicline dayali Giretim faaliyetlerinin ABD'ye ithal edilen
trinlerde kullanilmasim yasaklamaktadir.

1.1. UFLPA Kapsaminda Hukuki Yiikiimliliikler

Yasa, ozellikle Sincan bélgesinden gelen veya bu bélgede lretim yapan firmalann triinlerinin zorla calistirma
kapsaminda lretildigi varsayimini ortaya koymakta ve ABD Glmriik ve Sinir Koruma Dairesi'ne (CBP) bu
triinlerin ithalatini yasaklama yetkisi tanimaktadir. UFLPA'nin ana diizenleyici ilkesi; XUAR menseli Griinlerin,
zorla galistirma kullanilarak tretildigi kabul edilir ve bu (riinlerin ithalatina izin verilebilmesi igin ithalatgilarin
"agik ve ikna edici kanitlar" sunmasi gerekmektedir. Bu yasal diizenleme, ABD'nin 1930 Tarihli Gimriik
Yasasi'nin 307. maddesi ile zorla calistirmanin yasaklanmasina dair hiikmiini temel almaktadr.
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AEBD ESG & Suirdurilebilirlik
Diizenlemeleri

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonug ve

ve Hukuki Riskler

1.2. ispat Yiikii ve Ticaret iliskilerine Etkisi

UFLPA kapsaminda ithalatcilarin ispat yikimliligl, oldukca kati bir hukuki standarda dayanmaktadir. Bu
baglamda, XUAR'dan gelen driinlerin zorla ¢alistirma ile Uretilmediginin ispatlanmasi icin ithalatcilarin,
tedarik zincirlerinin tiim asamalarina iliskin detayh belgeler ve denetim raporlan sunmas gerekmektedir.
Ozellikle tekstil, tanm (domates) ve enerji sektérlerinde (giines panelleri igin kullamilan polikristalin silikon)
yiiksek riskli olarak degerlendirilen iiriinler ve bu trinleri Gireten firmalar CBP tarafindan siki denetime tabi
tutulmaktadir. Tedarik zincirinde yer alan tiim aktorlerin bu risklere karsi denetlenmesi ve gerekli tedbirlerin
alinmasi uluslararasi ticaret hukukunda ciddi bir ylikimliliik yaratmaktadir.

Degerlendirme
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2. No Funds for Forced Labor Yasa Tasarisi

No Funds For Forced Labor Yasa Tasanisi, ABD hiikiimetinin zorla calistirma ile iliskili oldugu tespit edilen triin
ve hizmetlerin satin ainmasinda kamu fonlarimin kullanilmasini yasaklayan bir diizenlemedir. Bu yasa, ozellikle
ABD hiikiimetinin zorla calistirmanin yaygin oldugu bhélgelerle ticaret iligkilerini kesme amaci tagimakta ve
kamunun satin alma faaliyetlerinde zorla galistirmaya karsi bir “sifir tolerans” politikasi benimsemektedir.

24. Kamu Fonlarimin Kullanimina Getirilen Kisitlamalar

ABD biitcesinden zorla cabistirma ile iliskili herhangi bir (riin veya hizmetin satin alinmasi bu yasa ile
yasaklanmistir. Bu kapsamda hiikiimetin satin alacag iiriin ve hizmetlerde zorla galistirmanin kullanildigina
dair en kiiciik bir siiphe dahi biitceden fon tahsis edilmesini engellemektedir. Ozellikle Cin'in Sincan
bolgesindeki pamuk, elektronik parca ve glines panelleri gibi rlnler, bu yasanin dogrudan hedefinde olup
ABD devlet kurumlarninin bu Grtinlerin teminini tamamen durdurmasi saglanmistir.

2.2. Ticaret Hukukundaki Yansimalar

No Funds for Forced Labor Yasa Tasarisi, uluslararasi ticaret hukuku ve WTO (Diinya Ticaret Orgiitii) kurallar
baglaminda zorla galistirmanin yasaklanmasina iliskin prensiplerle uyumlu bir yapidadir. ABD’nin bu yasayla
birlikte ticaret partnerlerine zorla calstirma kullanmamalan konusunda hukuki baskr uyguladig ve bu
dizenlemenin diger ilkeler nezdinde bir ornek teskil ettigi goriilmektedir.

ABD ESG & Siirdiiriilebilirlik
Diizenlemeleri ve Hukuki Riskler Degerlendirme

Yesil Aklama (Greenwashing) Sonuc ve

Uluslararas: ticarette etik tretim sartlanmin giiclenmesi ve tedarik zincirlerinde daha seffaf sistemlerin
kurulmasi, bu yasanin en dnemli etkilerinden biridir.

ABD'nin Zorla Calistirmaya Kars: Hukuki Yaklasim

ABD, Uyghur Forced Labor Prevention Act ve Mo Funds for Forced Labor diizenlemeleriyle, uluslararasi
ticarette zorla ¢alistirma ile micadeleye iliskin 6nci bir pozisyon ustlenmistir. Bu dizenlemeler, ABD'nin
kiresel insan haklan normlanina uyum cercevesinde zorla calistirma ile Uretilen drinlerin ithalatini
yasaklamakta ve devlet biitcesinden bu tiir lirlinlere fon tahsis edilmesini engellemektedir. ithalatgilarin zorla
galistirmanin bulunmadigini ispat etmekle yikimlia kiindigi bu hukuki yapi, dzellikle Sincan bolgesindeki
tretim faaliyetleriyle dogrudan iliskilendirilen pamuk, tekstil, tanim ve enerji sektérlerini etkisi altina almistir.
Bu yasalarin uygulanmasiyla birlikte, tedarik zincirinde etik standartlarin saglanmasi ve uluslararasi ticaretin
insan haklanna saygil bir cercevede yiiriitiilmesi amaclanmaktadir.

Bu diizenlemeler 1isi§inda, ABD'nin uluslararas ticaret iliskilerinde zorla calistirma kosullarina karsi gelistirdigi
politika, ticari yaptinmlar ve diizenlemelerle desteklenmektedir. ABD, bu politikalar ile yalnizca kendi ithalat
rejimini dizenlememekte, ayni zamanda kiresel tedarik zincirlerinin insan haklanna saygil bir bicimde
yeniden yapilandinlmasina katki saglamaktadir.
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4, YESIL AKLAMA (GREENWASHING) VE HUKUKI RISKLER

Yesil aklama, operasyonlarin, tirinlerin veya hizmetlerin gevresel etkileri de dahil olmak lizere, bir kurulusun

cevresel veya siirdiriilebilirlik kayitlar veya uygulamalar hakkinda yanlis, yaniltici veya abartil iddialarda Gegmiste, sirketlerin surdiriilebilirlik hedeflerini uygulamaya ydnelik gergekgi bir strateji veya gergek bir
bulunma eylemidir. En genel anlami ile bir pazarlama ve rekabet yontemi olan "yesil aklama," son yillarda eylem olmaksizin son derece iddiali politika beyanlari bulunmaktadir. Ancak gerek mevzuat diizenlemeleri
sirketler arasinda artan “cevreye duyarli olma yarisi” ile oldukca biiyiik bir ivme kazanmistir. gerek artan hukuki uyusmazlar nedeniyle artik buna izin verilememektedir. Sonug olarak, isletmeler giderek

Yesil aklama her zaman kasith gerceklestirilen bir eylem olamamakla birlikte gézetim eksikligi, belirsiz tedarik drtan birgeshae huilidavalan ve tsplissyoniardan Raynridanan visklerle katgl iarsiva Kalmaitact,

zinciri siiregleri veya sirdirilebilirlik iddialarinda destekleyici verilerin eksikligi nedeniyle ortaya gikmasi
miimkiindiir. Organizasyonel karmasikhk, vetersiz iletisim gibi durumlarda kasith olmayan sekilde yesil
aklamaya yol acilabilir.
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4.1.1. AB Yesil iddialar Direktifi (EU Green Claims Directive)

2023'te AB, Uirtnleri icin cevresel iddialarda bulunmak isteyen sirketler icin dzel gereklilikler belirlemek lizere
tasarlanmis Yesil iddialar Direktifi’'ni kabul etmistir. mektedir.

Kimler etkilenmektedir?

AB pazarnnda faaliyet gbsteren ve gevresel iddialarda bulunan tim sirketler diizenlemeden etkilenecektir.
Ancak diizenleme yalnizca sirketler tarafindan tiiketiciye yonelik islemler baglaminda sdz konusu iddialar icin
gecerli olup, isletmeler arasi islemleri kapsamamaktadir.

Dizenleme uyarinca, sirketlerin iddialanini bagimsiz olarak dogrulatmasi, ilgili lriine iliskin iddialarin bilimsel
kanitlarla desteklenmesi ve gereken bazi cevresel talepleri karsilamasi gerekmektedir. ilaveten, sirketlerin,
trinleriyle ilgili cevresel etkileri tanimlamalari ve ayrica Griinleri kapsaminda olasi kazanimlan ve olumsuz
etkileri de tamimlamalari gerekecektir.

Yesil iddialar Direktifi kapsaminda, tiiketicilerin daha fazla netlige, tirlinlerin ve hizmetlerin siirdiriilebilirligine
iliskin daha giclii bir glivenceye ve cevre dostu driin ve hizmetleri secmek icin daha kaliteli bilgiye sahip
olmalar amaglanmaktadir.

Yaptinmlar nelerdir?

AB, her lye devletin yanls ¢evresel iddialarda bulunan sirketlere yaptinm uygulanmasini sart kogmaktadr.
Mali yaptinmlarin, sirketlerin yillik cirosunun %4'l kadar olabilecegi ongoriilmektedir.

Sonug olarak direktif kapsaminda;

« Siirdiiriilebilirlik etiketlerinin giivenilirliginin arttirilmasi, bunlarin dayandig: sertifikasyon semasinin
ana unsurlarinin tamamlanmas,

«  Kuruluslarin gevresel performansla ilgili iddialarin seffafligini ve izlenmesini arttinimasi,

« Sera gazi emisyonlarini dengeleme temelindeki haksiz iddialan yasaklanmis ticari uygulamalar
listesine eklenmesi (dogrulanmamus sekilde iiriiniin karbon nétr veya olumlu bir gevresel etkiye sahip
oldugunu iddia edemeyecekleri anlamina gelmektedir) séz konusudur.
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4.1.2. Birlesik Krallik Yesil iddialar Prensibi (UK Green Claims Code)

Iddialar, yasam dongiisi kapsaminda genel etkiyi yansitmiyorsa veya iriiniin sadece bir yoniine
odaklaniyorsa yamltici olabilecektir. isletmeler, iddialanni giiclii, giivenilir ve giincel kanitlarla
desteklemelidir.

Eyliil 2021'de Rekabet ve Piyasa Otoritesi (Competition And Markets Authority —“CMA™), Yesil iddialar
Prensibi ve beraberindeki kilavuzu yayinlamistir. Bu Prensip ve kilavuzun amaci, igletmelerin gevreyle ilgili

iddialarda bulunurken mevcut tiiketiciyi koruma kanunu kapsamindaki sorumluluklarnini anlamalanna ve
bunlara uymalarina yardimer olmaktir. CMA'nin Yesil iddialar Prensibi ve beraberindeki kilavuzun yamisira Birlesik Krallk'ta yesil aklama ile

miicadeleye iliskin Finansal Davranis Otoritesi'nin (Financial Conduct Authority-*“FCA") Yesil Aklamay
Onleme Kurali (Anti-Greenwashing Rule) ve Yesil Aklamayi Onleme Kilavuzu ve Reklam Standartlan
Otoritesi'nin (Advertising Standards Authority - “ASA") lilavuzu da bulunmakta olup kuruluglarin bu

Prensip, tiim sektorlerdeki isletmeler ile bu isletmelerin tirlinleri ve hizmetlerini kapsamakta olup, reklamlar,
trlin etiketleri, ambalajlar veya diger eslik eden bilgileri icermektedir,

Prensip, alti temel ilke etrafinda odaklanmis olup alti temel ilke kapsaminda gevresel iddialarin uymasi geren diizenlemeleri de dikkate almalan gerekmektedir,

bazi kriterler sayilmistir. isletmeler, liriinleri, hizmetleri, markalar ve faaliyetleri hakkinda bulunduklar iddialar

kapsaminda agik ve net olmali, s6z konusu olan kriterler ve tiriiniin referanslan uyusmalidir, isletmeler, snemli Yaptinmlar nelerdir?

bilgileri eksik birakmamali veya gizlememelidir. iddialar, eksik saglanan bilgiler nedeniyle tiketicinin bilingli Bilyiik sirketlerin potansiyel olarak kiiresel cirolarinin %10'una varan cezalarla karsi karsiya kalmalari séz
bir se¢im yapmasini engellememelidir. konusu olabilecektir.

Karsilastinlan her Uriin ayni ihtiyaclan karsitlamali veya ayni amacla kullaniliyor olmalidir, isletmeler, iddialarda
bulunurken bir lriin veya hizmetin yasam déngiisti boyunca etkisini géz éniinde bulundurmalidir.
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4.1.3. ABD: Yesil Kilavuzlari (US Green Guides)

Bu pazarlama yonetiminin sikhkla basvurulan bir yéntem olmasi, sirketlerin yesil olmaya iliskin taahhit ve
beyanlaninin ¢ok daha detayli sekilde mercek altina alinmasina yol agmaktadir. Sirketler, yesil aklama ile
"cevreye duyarll ve yesil" etiketi ile rekabette ve ticari itibar yonetiminde rakiplerinden 6ne gegme

ABD Yesil Kilavuzlan, gevresel pazarlama iddialariyla ilgili sirketlere ve pazarlamacilara rehberlik etmek amacinda olsa da bu yéntemlerin tespiti halinde pazar payi, yatinmei ve itibar kaybi ve karsilasilabilmekte,
amaciyla tasarlanmistir. Yesil Kilavuzlar, cevresel pazarlama iddialaninin dogru, diiriist ve tiiketicileri bircok mali ve sosyal olumsuz sonucla karsi karsiya kalabilmektedir.

yaniltmayacak sekilde yapilmasini tesvik etmeyi amaglamaktadir. Bu kilavuzlar hem igletmelerin hem de
tiiketicilerin daha iyi bilgilendirilmesini hedeflemektedir.

ABD Federal Ticaret Komisyonu (Federal Trade Comissin- “FTC"), "Cevresel Pazarlama iddialarinin Kullanimi
icin Kilavuzlar" olarak bilinen Yesil Kilavuzlar 2012 yilinda yayinlamistir.,

Her kapsanan iddia icin Kilavuzlar; iddianin tiiketiciler tarafindan nasil yorumlandigim agiklamakta,
iddialan desteklemek icin gerekli temel unsurlar tanimlamakta ve yaniltmayi énlemek igin kullanilabilecek

Yesil Kilavuzlar'a gore, en yaygin yesil aklama iddialardan bazilar sunlardir: aciklamalan sunmaktadir.
» Herhangi bir Uiglincti tarafca dogrulanmams sertifika veya standart olusturma veya kullanma Hem isletmeler arasi islemlerde hem de igletmeler arasi islemlerde yapilan talepler icin gegerlidir. ABD Yesil
- Geri donustiiriilmils icerige iliskin iddialar Kilavuzlari, kanun degildir ve bagimsiz olarak uygulanamamaktadir. Ancak pazarlamacilanin ABD Yesil

. Yenilenebilir enerji iddialar Kilavuzlar’na aykir gevresel iddialarda bulunmasi durumunda FTC harekete gegmektedir.

ABD Yesil Kilavuzlar, zamanla degisen ¢evresel pazarlama gerekliliklerine ayak uydurmak amaciyla diizenli

- Karbon ayak izi iddialan
olarak gozden gecirilmekte ve glincellenmektedir.
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Birlesik Krallik, ABD ve AB'nin Yesil Aklama Diizenlemelerinde Benzerlikler ve Farklar

. Birlesik Krallik'in Yesil iddialar Prensibi hem isletmeden tiiketiciye hem de isletmeden isletmeye yapilan
iddialan kapsamakta ve diger sektor veya tiriin 6zgii kurallan gegersiz kilmamaktadir. CMA Yesil iddialar
Prensibi’'ni uygularken sektére ozgii kurallarla etkilesimi degerlendirmektedir.

PR,

ey og s Sl
i T

- ABD Yesil Kilavuzlari hem isletmeden tiiketiciye hem de isletmeden isletmeye yapilan iddialan
kapsamaktadir ve bagimsiz olarak uygulanabilir degildir.

- AB Yesil iddialar Direktifi, sadece isletmeden tiiketiciye yapilan goniilli iddialan kapsar ve isletmeden
isletmeye islemleri kapsamaz. AB Yesil iddialar Direktifi, dogrudan uygulanabilir degildir; AB Uye
Devletleri, diizenlemeyi ulusal hukuklarina dahil etmek zorundadir.

Hedef iddialar:

- Her iic diizenleme de genis veya genel gevresel iddialarn (Brnegin, "yesil" veya "cevre dostu") zor
dogrulanabilir oldugunu ve bu nedenle yaniltci olabilecegini kabul etmektedir.

« Her (g diizenleme kapsaminda iddialarin uygun bir sekilde nitelendiriimesi gerektigi ve faydamin
derecesinin abartilmamasi gerektigini vurgulanmaktadir.

Kanit, Dogrulama ve Uriiniin Yasam Dongiisii:

- Birlesik Krallik Yesil iddialar Prensibi, isletmelerin iddialarini yeterli kanitlar sunmalan gerektigini ve
mimkiinse bagimsiz hilimsel analizlerle desteklemeleri gerektigini belirtmektedir. Sirketlerin triin veya
hizmetlerinin tim yasam donglisiinii ve isletmenin diger faaliyetlerinin etkisini dikkate almadan
iddialarda bulunulmamasin gerektirmektedir.

- ABD Yesil Kilavuzlar, iddialarin "makul bir temel" gerektirdigini belirtmekte olup genellikle objektif
testler, analizler ve yetkili kisiler tarafindan yiiritiilen arastirmalar gibi bilimsel kanitlar gerektirecektir.
Iddialar kapsaminda her kosulda {iriinin tiim yasam déngiisiiniin degerlendirilmesine iliskin bir
gereklilik bulunmamaktadir,

« AB Yesil iddialar Direktifi, vesil iddialar desteklemek icin aynntili bir metodoloji cercevesi
saglamaktadir. iddia sadece {riiniin bir ybniine atifta bulunuyor olsa dahi yasam dongiisiiniin dnemini
vurgulamaktadir.
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4.1. 4. Tiirkiye: Gevreye iliskin Beyanlar iceren Reklamlar Hakkinda Kilavuz

Reklam Kurulu'nun 13.12,2022 tarihli ve 328 sayil toplantisinda ilke karars olarak kabul edilen “Cevreye iliskin
Beyanlar iceren Reklamlar Hakkinda Kilavuz” (“Kilavuz™) yayinlannustir.

Kilavuz, 6502 sayih Tuketicinin Korunmas) Hakkinda Kanun'un ("Kanun") 61. ve 62. maddelerine ve Ticari
Reklam ve Haksiz Ticari Uygulamalar Yonetmeligi'ne (“Yonetmelik™) dayanmaktadir. Kilavuz tiketiciye
yonelik cevreye iliskin beyan, ibare ve gdrsellerin yer aldi@i her tiirli ticari reklam ve haksiz ticar uygulamay
kapsamaktadir.

Kilavuz, tiiketicilerin, bireylerin iklim degisikligi gibi cevre sorunlar ile sirdirilebilir tiketim gibi konulara
karsi bilincinin ve hassasiyetinin artmasi ve s6z konusu alanlarin toplum nezdinde dikkat ceken bir noktaya
gelmesiyle dolayisiyla tiiketicilere sunulan Griin ve hizmetlerin satis ve tanitimlaninda, tiketicilerin cevreye
iliskin hassasiyetlerinin istismar edildigi, tiiketicileri manipiile edici, driin ve hizmetlerin dogaya zararsiz ve
dogal yasam koruyucu oldugu gibi yaniltici iddialanin kullanildig 6rneklerle siklikla karsilasiimaya baslandig
belirtilmis olup, bu dogrultuda, 6502 sayili Tliketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun ve Ticari Reklam ve Haksiz
Ticari Uygulamalar Yonetmeligi'ne dayamilarak belirtilen sorunlann ¢éziimiine iligkin, reklam verenler, reklam
ajanslari, mecra kuruluglan tarafindan gerceklestirilen ticari reklam ve ticari uygulamalarda yer verilen
cevreye iliskin beyan ve gorsellerin ilgili mevzuata uyumlu elmalan konusunda reklamaeihik ile ilgili tim kisi,
kurum ve kurulusglara yol amaciyla hazirlanmistir,

Bu baglamda;

llgili mevzuat geregi enerji etiketlemesi zorunlu olan Grinlere iliskin reklamlarda, enerji verimliligine
veya fiyata dair bilgilerin yer almas) durumunda, ilgili malin enerji verimliligi sinifinin belirtilmesi zorunlu
tutulmustur.

Kilavuz'un 5. maddesi kapsaminda reklamlarda “yesil”, “sirdirilebilir’, “eko”, “doga dostu", “cevre
dostu”, “cevreci sloganlar”, “sifir atik”, “geri donGstirilebilir’, “cevre acisindan glivenli”, “enerji
agisindan verimli®, “geri donistiirilebilir’, “karbon notr”, “yenilenebilir”, “yesil enerji” gibi genel
nitelikteki kavramlann aciklama yapilmadan ya da o tirtin veya hizmetin veya tretim slirecglerinin cevreye
etkilerine iliskin olarak tuketiciler nezdinde belirsizlige neden olacak sekilde kullaniimas:
yasaklanmaktadir.
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+ Gevresel beyanlarin ne ile ilgili oldugu ne icin ve nasil kullanildig, lrintn yasam déngiistinin timine
ya da bir bolimine yonelik olup olmadigina iliskin hilgiler ve ilgili cevresel etkilerin dlgim veya
degerlendirme yontemlerine iliskin agiklayici bilgilere yer verilmesi mechuriyeti getirilmektedir.

« Reklamin yayinlandifi mecra stz konusu bilgileri vermek icin sinirli ise tiketicilerin, ayrintili bilgi
alabilecegi mecraya yonlendirilmesi talep edilmektedir.

- Tiketicilerin, reklamlarda yer verilen beyan ve gorseller ile bir malin veya ambalajinin tiretiminde ya da
bir hizmetin sunumunda yenilenebilir enerjinin kullanldigi konusunda dogrudan veva dolayl olarak
yaniltilmasi yasaklanmaktadir. Reklam verenler, reklamlarda yenilenebilir enerjinin kaynagim (6rnegin,
riizgar veya giines enerjisi vb.) belirterek tiiketicilerin bilgilendirilmesini saglamakla yiikiimli
tutulmaktadir.

Reklam verenlere, malin veya ambalajinin Gretim siireclerinde kullanilan yenilenebilir enerji oramni
acik ve belirgin bir sekilde belirtme zorunlulugu getiriliyor. Ornegin, bir reklam veren tarafindan
markaya ait tekstil Urinlerinin reklaminda “riizgar enerjisi ile tretilmistir” seklinde ibareye yerilmesine
ragmen ashinda firmanin, tekstil driinlerinin dGretim sirecinde kullanilan enerjinin sadece %50’sini
riizgar enerjisinden saglamasi halinde bahsi gegen reklamlar tiiketicileri eksik bilgilendirici nitelikte
degerlendirilmektedir.

- Reklamlarda yer verilen cevresel beyanlann, o Griin veya hizmetin hangi bélim, parca veya siirecine
iliskin oldugunun acikca belirtilmesi gerektigi ifade ediimistir. Ornegin, sifir emisyon ibaresi veya
gorseli bir Grin veya Griin tlketiciye sunulmadan &nceki lretim asamasina mi yoksa tiiketicinin
kullammina sunulduktan sonraki siirece mi iliskin oldugunun acikca belirtilmesi gerektigi ifade
edilmistir.

+ Kilavuz'un 6. maddesi kapsaminda, bir mala veya ambalajina ya da bir hizmete iliskin olarak kullanilan

sertifika ve onaylarnin tiiketicilerin ayrintih bilgi alabilecegi sekilde paylagilmasi gerektigini ve bu
sertifikalarin dogrulanabilir olmas gerektigi ifade edilmistir.

Cevresel endiselerin arttigi ve sirdiirilebilirlik konulanna iliskin dizenlemelerin ve tartismalann yogun
oldugu bu zaman diliminde, cevresel beyanlan iceren reklam sayilan gittikce artmaktadhr, Boylelikle, diinya
capinda oldugu gibi tlkemizde de gevresel beyanlar iceren reklamlara iliskin gesitli dizenlemeler s6z konusu
olmaktadir.
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4.2. ESG BAGLANTILI DAVALAR

I. Devlet ve kamu kurumlarina iliskin davalar

Il. Sirketlere iliskin davalar
1. Sirketin operasyonlarina iliskin davalar
2. Sirketin yonetimine iliskin davalar

3. Sirketin beyanlanina iliskin davalar

a. iklim beyanlan
b. Yesil Aklama (Greenwashing) iddialan

c. Tlketicinin korunmasi

I. Devlet ve Kamu Kurumlarna iliskin Davalar: Devlet ve kamu kurumlarnina yonelik ESG davalan,
hitkiimetlerin cevresel diizenlemelere uyumu, kamusal altyap projelerinin strdurilebilirligi ve devletin iklim
degisikligiyle miicadele konusundaki politikalarinin yeterliligi gibi konular kapsamaktadir. Bu tiir davalar,
devletin ESG hedeflerine ulasmak icin aldhg veya almadig tedbirler nedeniyle ortaya cikmakta ve genellikle
devletin ya da hiikiimet kuruluslanmn biyiik projelere sagladign izinler ve bu projelerin cevresel ve sosyal
etkileriyle iliskilidir. Bu davalarin nemli bir kismi, hikiimetlerin Paris Anlasmasi veya BM Siirdirilebilir
Kalkinma Hedefleri gibi uluslararasi anlasmalara uyumu ve karbon emisyonlanm azaltma yikimltlikleri
cercevesinde aciimaktadir.

Bu tiir davalann bir diger 6rnegi ise, devletin altyapi projelerine cevresel etkiler konusunda yeterli inceleme
yapmadigina iliskin iddialarla ilgili davalardir. Bu davalarda, hiikiimetler, projelerin cevresel etkilerini
minimize etme konusunda yeterli adim atmamakla suclanabilir. Ozellikle, enerji sektori veya biiyiik insaat
projeleri gibi yiiksek cevresel risk iceren sektdrlerde devletin rolll sorgulanabilmektedir.
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r

I1. Sirketlere iliskin Davalar: Sirketlere yonelik ESG baglantil davalar, giderek artan bir sekilde dikkat ceken b. Yesil Aklama (Greenwashing) iddialar: Sirketlerin cevresel siirdiiriilebilirlik konusunda gercege
ve hukuki sonuglar doguran hirgok alanda sirketlerin faaliyetlerine odaklanmaktadir. Bu davalar genellikle iig aykin veya abartili beyanlarda bulunmalan, yesil aklama iddialarina yol acabilir. Bu iddialar, sirketlerin
ana kategoriye ayrilmaktadir: cevre dostu gibi goriinmeye calisirken aslinda taahhiitlerine uymadigini 6ne sliren davalan

kapsamaktadir. Yesil aklama davalan, reklam standartlan otoriteleri, tiiketici koruma kuruluslan veya
savciliklar tarafindan sorusturulabilir. Ozellikle biiyiik perakende ve hizh tiiketim diriinleri sektérlerinde,
yesil aklama iddialanylailgili davalar son yillarda artis gostermektedir.

1. Sirketin Operasyonlarina iliskin Davalar: Sirketlerin iiretim siirecleri, tedarik zinciri uygulamalan,
cevresel etkiler ve sosyal sorumluluk politikalarina iliskin uyusmazhklar, bu tiir davalann temelini
olusturmaktadir. Ornegin, cevresel zararlann tazmini, karbon salinimi hedeflerinin karsilanmamasi veya
is saghg ve guvenligi standartlanimin ihlali gibi konular, sikhikla dava konusu olmaktadir. Sirketlerin
cevresel yonetim ve isci haklan konusundaki ihlalleri, yerel ve uluslararasi diizeyde davalara yol
acabilmektedir. Ozellikle, iklim degisikligi baglaminda sirketlerin operasyonlarinin karbon ayak izi ve
cevreye zarar vermemeye yonelik yikimlilikleri gittikce daha fazla Gnem kazanmaktadir.

c. Tiiketicinin Korunmas:: Tiketici haklarinin korunmasiyla ilgili ESG davalan, sirketlerin Griinlerinin

cevresel etkileri veya sosyal sorumluluk standartlan konusunda yaniltici bilgiler vermesi durumunda

ortaya Gikabilir. Tiiketicilerin, satin aldiklan Griinlerin ¢evre dostu oldugu yénindeki iddialann

dogrulugunu sorgulamasi ve bu konuda yaniltici beyanlarla karsi karsiya kaldiklaninda dava agma yoluna

gitmeleri mimkindiir.

2.Sirketin Yonetimine iligkin Davalar: Sirket yoneticilerinin, sirketlerin ESG politikalarina uyum
saglamamasi nedeniyle ortaya ¢ikan sorumluluklan bu kategoride degerlendirilir. Sirket yonetimi, ESG
yikiimliliklerine uygun hareket etmediginde, yoneticilerin gorevlerini ihmal ettigi iddiasiyla karsi
karsiya kalabilmektedir. Ornegin, bir sirketin yonetim kurulu, ESG risklerini etkin bir sekilde
yonetememisse veya bu riskleri sirketin genel stratejik planina dahil edememisse, hissedarlar veya diger
paydaslar yéneticiler aleyhine dava acabilir. Ozellikle, son yillarda yénetim kurullarinin ESG risklerine
karsi daha fazla dikkat gostermesi gerektigi yoniinde artan baskilar gbz éniine alindiginda, bu tiir
davalar daha sik glindeme gelmektedir.

3. Sirketin Beyanlarina iliskin Davalar: Sirketlerin kamuoyuna yaptigi ESG ile ilgili beyanlar, 6zellikle iklim
taahhiitleri ve cevresel performans konularinda seffafik ve dogruluk beklentisiyle inceleme altina
alinmaktadir. Bu tir davalar, cogunlukla sirketlerin beyanlan ve uygulamalan arasindaki
uyumsuzluklardan kaynaklanmaktadir. Bu kapsamda incelenen bashca konular sunlardir:

a. iklim Beyanlar: Sirketlerin karbon nétr olma, siirdiiriilebilir enerji kullanimi veya iklim
degisikligiyle miicadele gibi taahhitlerine yonelik beyanlar, sirketlerin bu taahhitleri yerine
getirip getirmedigi sorusunu dogurmaktadir. Ozellikle, sirketlerin iklim beyanlanmin, yatinmcilan
yaniltici oldugu veya kamuyu yanhs bilgilendirdigi iddialanyla dava konusu oldugu gériilmektedir.
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iklim Degisikligi: Hilkiimetlerin net sifir karbon
hedeflerine ulasma yolundaki kararlii@ ve
sirketlerin karbon ayak izini azaltma ¢abalan, iklim
degisikligiyle ilgili davalarnin sayisinin artmasina
neden olmustur, Bu davalar, genellikle sirketlerin
karbon azaltma taahhiitlerini yerine getirmedigi
iddialan etrafinda sekillenmektedir. Ayrica, iklim
degisikligiyle ilgili olaylann ekonomik etkileri
nedeniyle ticari anlasmazliklanin ve tazminat
taleplerinin de artmasi beklenmektedir.
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ESG ile ilgili Ortak Temalags

insan Haklar ve Galisan Haklar: Sirketlerin
tedarik zincirlerinde insan haklar ihlalleri ve
calisan haklarnyla ilgili davalar, ESG davalarinin
dnemli bir boliimini olusturmaktadir, Modern
kblelik, zorla calistirma ve k&td ¢alisma kosullan
gibi konular hem ulusal hem de uluslararasi hukuk
cercevesinde sirketlerin sorumiulugunu
dogurabilmektedir. Ozellikle buyik cok uluslu
sirketler, tedarik zincirindeki insan haklari ihlalleri

nedeniyle ciddi davalarla karsilasabilmektedir.

Yesil Aklama (Greenwashing)
ve Hukuki Riskler

Kiiresel Markalar ve Devletler: ESG konulannda
sivil toplum  kuruluslar, aktivistler ve diger
paydaslar, kiresel markalar ve devletleri hedef
almaktadir. Bu baglamda, blyik cok uluslu sirketler
ve devletler, cevresel ve sosyal sorumluluklarini
yerine getirmedikleri iddialanyla daha fazla dava

konusu olmaktadir,

ESG baglantili davalar, sirketlerin hem operasyonel
hem de stratejik risklerini yonetmeleri agisindan
bilyllk dnem tasimaktadir. Bu davalar, sirketlerin
cevresel ve sosyal sorumiuluklarim yerine getirme
konusundaki performanslarini etkilemekte ve itibar
riskleriyle birlikte ciddi finansal sonuclara yol
acabilmektedir. Bu nedenle, sirketlerin ESG
risklerini biitinsel bir sekilde ele alarak hem
meveut hem de potansiyel davalara kars hazirlikl
olmalari gerekmektedir.
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5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tim bu gelismeler 1siginda, gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) diizenlemeleri, yalmzca mevzuata uyum saglama
yiikiimliligl olarak ele alinmanin Gtesine gegerek isletmeler agisindan uzun vadeli sirdiirilebilir biyime, finansal
istikrarin korunmasi ve uluslararasi rekabet giiciinlin artinlmasi bakimindan stratejik bir zorunluluk haline gelmektedir,
Nitekim 2024 itibaryla Avrupa Birligi (AB), valmzea cevresel etkilerin azaltiimasi, insan haklarinin korunmas) ve kurumsal
seffafligin artinlmasi gibi temel iltkelerle sinirh kalmayan, ayni zamanda uzun vadeli ekonomik biiylimeyi tesvik eden ve
isletmelere rekabet avantajl saglayan genis kapsaml diizenlemeleri yiiriirliige koyarak ESG alanindaki regilasyonlan
daha da silulastirmistir,

Giiniimiizde sirketlerin yalmzca kendi operasyonlanndan degil, ayni zamanda tedarik zincirlerinde yer alan lretim
stireclerinden de sorumlu tutulmalan yéniinde yeni yilkimlilikler ortaya cikmaktadir, Insan haklan ihlallerinin
dnlenmesi, zorla calistirma ve cocuk isciligi gibl etik digi uygulamalann engellenmesi ile sirdirilebiliclik iikelerinin tim
deger zincirine entegre edilmesi bu yeni diizenlemeler gergevesinde oncelikli hale gelmistir.

Sirdirilebilirlik raporlamasi ise ESG performansinin seffaf, olgiilebilir ve denetlenebilir sekilde paydasiarla
paylasiimasini zorunlu hale getiren bir diizenleme alani olarak dne gikmaktadir, Bu dizenlemeler hem yatinma gilivenini
artirmak hem de sirketlerin uzun vadeli risk yonetimi politikalanni gliclendirmek adina kritik bir rol Gstlenmektedir.

Sonug itibaryla, ESG diizenlemeleri yalnizca yasal bir zorunluluk olarak degil, ayni zamanda isletmelerin rekabetci
pivasalarda strdlriilebilir blylime saglamas, finansal istikrarini korumas) ve vzun vadeli deger yaratmas! acisindan
stratejik bir gereklilik olarak degerlendirilmelidir. AB ve ABD'nin dnciiliik ettigi bu politika doniislimii, isletmeleri ESG
odakl kurumsal yonetisim anlayisina yonlendirirken, kiiresel ekonomi ve gevresel sirdiriilebilirlik alamnda yeni bir
paradigma olusturmaktadir. ESG alanindaki bu déniisiim siireci, sirketlerin gelecekteki is modellerini sekillendiren en
dnemli faktarlerden biri olmaya devam ederek siirdilrilebilir kalkinma hedeflerine ulagiimasi noktasinda belirleyici bir rol
oynayacaktir,

\ ERTA
Yesil Danligiim ve

f‘- Stirdiirilebilirik:
\ Sirketler igin Reglilasyon ve
Uygulama Rehberi

ABD ESG & Siirdiiriitebilirlik
Diizenlemeileri

Yesil Aklama (Greenwashing)

vie Hukuki Riskler
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